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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los v res descritos en este suplemento han s ) registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por la

ley de otros paises.



el

GRUMA, S.A.B. DE C.V,

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS B tSATILES DE CORTO PLAZO Y
DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE (EL “PROGRAMA”) ESTABLECIDO POR
GRUMA, S.A.B.DE C.V. (“GRUMA”,EL‘ MISOR” O LA “EMISORA”) POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100
MONEDA NACIONAL), SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 45,000,000
(CUARENTA Y CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) CADA UNQ (LA “EMISION™),
CONSIDERANDO UN NUMERO BASE DE 30,000,000 (TREINTA MILLONES) DE
CERTIFICADOS BURSATILES, MAS 15 10,000 (QUINCE MILLONES) DE CER IFICADOS
BURSATILES CORRESPONDIENTE A LA OPCION DE SOBREASIGNACION, SEGUN SE
DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTQ").

MONTO TOT/ DE LA OFERTA
$4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional), considerando un
monto base de $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 moneda nacional} y un monto de
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional) correspondiente a la opcion
de sobreasignacion.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
45,000,000 (cuarenta y cinco millones) de Certificados Bursatiles, considerando un nimero base de
30,000,000 (treinta millones) de Certificados Bursatiles y 15,000,000 (quince millones) de Certificados
Bursétiles correspondientes a la opcion de sobreasignacion.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en ¢l presente Su' :mento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en el Titulo que ampare
la presente Emi .

CARAC1 RISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta: Publica, primaria y nacional.

Emisor: GRUMA, 5.AB. de C.V.

Tipo de Valor: Certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles”
o “CBs™).

Niumero de Emision al Amparo Primera.

de] Programa:

Clave de Pizarra: GRUMA 22,

Denominacion: Pesos, moneda nacional.



Monto Total Autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Oferta:

Nimero de Certiftcados
Bursatiles:

Sobreasignacion

Serie:

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacion:

Mecanismo de Colocacion:

Plazo de vigencia de la Emision:

Fecha de publicacién de Aviso de
Oferta Pablica:

Fecha de Oferta Piiblica:
Fecha de Cierre del Libro;
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en Ia BMV:

Fecha de Publicaciéon del Aviso de

Colocacion con fines informativos:

Fecha de Liquidacion:

Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100
moneda nacional}, con caracter revolvente, sin que el saldo insoluto
de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion exceda
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional) en el entendido que el saldo insoluto de las Emisiones
vigentes en cualquier fecha no podrd exceder del Monto Total
Autorizado del Programa v en su caso, las Emisiones de Corto Plazo
no podran exceder del monto maximo estal :cido para las mismas.

5 arios contados a partir del 10 de oct  re de 2022, fecha del oficio
de autorizacion emitido por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV™) en relacidn con la inscripcidn preventiva en
el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles al
amparo del Programa.

$4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de pesos 00/100
moneda  nacional), considerando un mto  base de
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional) v un monto de sobreasignacién de $1,500°000,000.00 (mil
quinientos mi nes de pesos 00/100 moneda nacion.

45,000,000 (cuarenta y cinco millones) de Certificados Bursdtiles,
considerando un nimero base de 30,000,000 (treinta millones) de
Certificados Bursatiles y 15,000,000 (quince millones) Certificados
Bursatiles por concepto de sobreasignacion.

$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100
moneda nacional), para llegar a un monto total de la oferta de hasta
$4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de pesos 00/100
moneda nacional).

Unica.

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) por cada Certificado
Bursatil (el “Valor Nominal™).

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda naci  al) por cada Certificado
Bursat

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa inica.

1,820 dias contados a partir de su Fecha de Emisidn, es decir,
aproximadamente 5 afos.

10 de octubre de 2022.

10 de octubre de 2022.
11 de octubre de 2022.
13 de octubre de 2022.
13 de octubre de 2022,
11 de octubre de 2022,

13 de octubre de 2022.



Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el
Emisor:

Destino de los Fondos:

Calificacién Otorgada por S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por Fitch
Meéxico, S.A. de C.V.:

Intereses y Procedimiento de
Calculo:

7 de octubre de 2027 (la “Fecha de Vencimiento™).

Emisiéon quirografaria del Emisor, es decir, los Certificados
Bursatiles no cuentan con aval o garantia alguna.

$54.484,323,750.00. Ver la Seccién IV “Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos « tenidos de la colocacion de los Certificados
Bursatiles seran destinados para los fines descritos en la Seccion I1
“Destino de los Fondos™ del presente Suplemento.

“mxAA+". Esta calificacion indica que la calificacion difiere tan
solo  un pequeiio grado de las calificadas con la maxima categoria
e indica que la capacidad de pago de GRUMA para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacién es muy fuerte en
relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion
otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de
inversién y puede estar sujeta a actualiz :iones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metod: Hgias de S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.

“AAA(mex)”. Esta ¢ ficacion indica la maxima calificacion
asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relaciéon con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion otorgada
a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México,
S.A. deC.V,

Para emitir sus dictimenes de calificacion, S&P Global Ratings,
S.A. de C.V.y Fitch México, S.A. de C.V. utilizaron la informacién
financiera, econdmica, administrativa y legal de la Emisora al 31 de
diciembre de 2021 y al 30 de junio de 2022, que era la informacién
publica mas reciente disponible en la fecha de emisién de dichos
dictamenes.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual
sobre su Valor Nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual a que se hace
referencia en el parrafo siguiente, que el Representante Comun (i)
calculara con por lo menos | Dia Habil de anticipacion al inicio de
cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual™), y (ii) comunicara por escrito en ha fecha al
Emisor y que regira durante el Periodo de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicion de
29 puntos base a la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en
su caso, equival te al nimero de dias turales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses, segin dicha Tasa
de Interés Bruto Anual se describe en el presente Su' :mento en la
Seccion “I. La Oferta -1.30 Intereses y Procedimiento de Calculo™.



Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable al Primer Periodo de

Intereses:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Intereses Moratorios:

Fecha de Pago y Amortizacion de
Principal:

Amortizacion Anticipada
Voluntaria

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer del Emisor:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

9.84% (nueve punto ochenta y cuatro por ciento).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se
liquidaran, conforme al calendario inserto en el presente
Suplemento y en ¢l Titulo que documenta la presente Emision, Sila
fecha de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara ¢l siguiente
Dia Habil durante la vigencia de la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 10 de
noviembre de 2022.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses inmediato
anterior a que se haya producido el incumplimiento de pago mas 2
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubierta y se
calculardn sobre la base de un afio de 360 dias y por los dias
naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
el domicilio del Emisor ubicadas en Calzada del V. e 407 Ote.,
Colonia del Valle, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, Codigo
Postal 66220.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su valor
nominal en un solo pago el 7 de oct e de 2027, contra entrega del
Titulo o de la certificacidn emitida por Indeval.

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente en
cualquier momento, en su totalidad o parcialmente, los Certificados
Bursatiles, de acuerdo a lo indicado en este S' lemento en la
Secei6n “I. La Oferta - 1.35 Amortizacion Anticipada Voluntaria™.

El princip y los intereses ordinarios devengados por los
Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en
cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante
tre ferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas
oficinas s¢ encuentran ubicadas ¢n Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, Ciudad de México,
contra la entrega del Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval.

El Emisor tiene ciertas obligaciones a su cargo. Para mayor detalle
ver la Seccion “I. La Oferta — 1.37. Obligaciones de Dar, Hacer y
No Hacer del Emisor frente a los Tenedores™ contenida en el
presente Suplemento.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™).

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar



Régimen Fiscal:

Aumento en el Numero de
Certificados Bursatiles:

Derechos que confieren a los
Tenedores:

Representante Comun:

d% BANORT

cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en
el presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos
impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas
las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision
de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen
fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia del
Programa y/o de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones aplical s a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles antes de tomar cualquier decision de inversion en los
mismos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento,
respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursat s se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes
en el extranjero p 1 efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversidon en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su
situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a
lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de
la presente emision de Certificados Bursatiles.

Conforme a los términos del Titulo que documenta esta Emision,
los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra
derecho a emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles
adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo
que documenta esta Emision, sin que sea necesario obtener el
consentimiento de los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a
recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso,
de los intereses moratorios correspondientes en las fechas
estipuladas en el presente Suplem to.

CIBanco, S.A., Institucidon de Banca Multiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

[eass
P A0 SA

BBVA Scotiabank.

Casa de Boisa



Casa de Bolsa Banorte S A. de C. V., Grupo Casa de Bolsa BBV A México, Scotia [nvertat Casa de Belsa, S A. de
Financierc anorte 8.A. de C.V,, Grupo Financiera C.V., Grupo Financicro Scotiabank
BBVA México Inverlat

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO CON LA CIRCULAR UNICA, EL REPRESENTANTE COMUN
ESTA FACULTADO Y TIENE EL DERECHO DE SOLICITAR AL EMISOR LA INFORMACION QUE SEA
NECESARIA PARA DAR CUMPLIMIENTO A LAS OBLIGACIONES A SU CARGO. PARA ESTOS EFECTOS,
LA CIRCULAR UNICA ESTABLECE QUE EL REPRESENTANTE COMUN PUEDE, PERO NO TIENE LA
OBLIGACION DE PRACTICAR VISITAS O INSPECCIONES PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE TODAS LAS PARTES DE LOS DO( MENTOS DE LAS EMISIONES. AL SER
FACULTADES (MAS NO OBLIGACIONES) DEL REPRESENTANTE COMUN EL SOLICITAR LA
INFORMACION Y REALIZAR LAS VISITAS, ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO
SOLICITE DICHA INFORMACION NI REALICE LAS VISITAS. ASIMISMO, CUALQUIER VERIFICACION
QUE REALICE EL REPRESENTANTE COMUN SE BASARA EN INFORMACION QUE RECIBA DE
TERCEROS, SIN QUE DICHO REPRESENTANTE COMUN LA HAYA PREPARADO.

LAS ACTUALES CONDICIONES INFLACIONARIAS PUEDEN AFECTAR ADVERSAMENTE NUESTRO
NEGOCIO, SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE OPERACION. EN EL ULTIMO ANO SE HA
PRESENTADO UN AUMENTO MATERIAL EN LOS NIVELES DE INFLACION A NIVEL GLOBAL. LA
MAYORIA DE LOS BANCOS CENTRALES ANTICIPAN QUE LA INFLACION SE MANTENDRA ELEVADA
EN LO QUE RESTA DE ANO 2022, EN VIRTUD DE LA MAYOR INCERTIDUMBRE EN EL CONTEXTO
EXTERNO QUE SE HA VISTO ACENTUADA POR LA GUERRA DE UCRANIA, CON ENFASIS EN LOS
ALTOS PRECIOS INTERNACIONALES DE LA ENERGIA Y DE LOS ALIMENTOS Y LAS DISRUPCIONES
EN LAS CADENAS GLOBALES DE SUMINISTRO, AS{ COMO ELEVADOS COSTOS DE TRANSPORTE. EN
RESPUESTA AL ALZA DE LA INFLACION, LA POLiTICA MONETARIA DE LOS BANCOS CENTRALES SE
HA TORNADO MAS RESTRICTIVA Y LA MAYORIA DE ELLOS HAN SUBIDO SU TASA DE INTERES DE
REFERENCIA DE FORMA RELEVANTE, LO QUE PODRIA TRAER COMO CONSECUENCIA UNA
DESACELERACION GENERALIZADA EN LA ECONOMIA DERIVADO DE LA INHIBICION DEL
CONSUMO Y LA MOVILIDAD COMERCIAL, ASIi COMO UN INCREMENTO EN LAS TASAS DE INTERES,
LO QUE PUDIERA AFECTAR ADVERSAMENTE NUESTRO NEGOCIO, SITUACION FINANCIERA Y
RESULTADOS DE OPERACION,

LAS ACTUALES ACCIONES MILITARES ENTRE RUSIA Y UCRANIA PODRIAN AFECTAR
ADVERSAMENTE NUESTRO NEGOCIO,S UACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE OPERACION. EL
24 DE FEBRERO DE 2022, LAS FUERZAS MILITARES RUSAS EMPRENDIERON UNA INTERVENCION
MILITAR EN UCRANIA, Y ES PROBABLE QUE SE MANTENGAN CONFLICTOS Y DISTURBIOS EN LA
REGION. AUNQUE LA DURACION, EL IMPACTO Y EL RESULTADO DEL CONFLICTO MILITAR EN
UCRANIA SON ALTAMENTE IMPREDECIBLES, ESTE CONFLICTO PODRIiA DAR LUGAR A
IMPORTANTES DISRUPCIONES EN EL MERCADO, ASi COMO OTRO TIPO DE DISRUPCIONES,
INCLUYENDO UNA SIGNIFICATIVA VOLATILIDAD EN LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS Y EN
EL SUMINISTRO DE RECURSOS NERGETICOS, INESTABILIDAD EN LOS MERCADOS FINANCIEROS,
INTERRUPCIONES EN LA CADENA DE SUMINISTRO, INESTABILIDAD POLITICA Y SOCIAL, CAMBIOS
EN LAS PREFERENCIAS DE LOS CONSUMIDORES O COMPRADORES, ASi COMO UN AUMENTO DE LOS
CIBERATAQUES Y EL ESPIONAJE. EL RECONOCIMIENTO POR PARTE DE RUSIA DE DOS REPUBLICAS
SEPARATISTAS EN LAS REGIONES UCRANIANAS DE DONETSK Y LU [ANSK Y LA POSTERIOR ACCION
MILITAR CONTRA UCRANIA HAN PROVOCADO UNA SERIE DE SANCIONES, SIN PRECEDENTES,
IMPUESTAS CONTRA RUSIA, BIELORRUSIA, LA REGION UCRANIANA DE CRIMEA Y LAS LLAMADAS
REPUBLICAS POPULARES DE DONETSK Y LUHANSK, OR PAISES COMO ESTADOS UNIDOS, LA
UNION EUROPEA, EL REINO UNIDO, CANADA, SUIZA, JAPON, ENTRE OTROS, DENTRO DE LAS
CUALES SE INCLUYEN LAS SIGUIENTES: (A) SANCIONES DE BLOQUEO EN CONTRA DE ALGUNAS DE
LAS PRINCIPALES INSTITUCIONES FINANCIERAS RUSAS, TANTO ESTATALES COMO RIVADAS (Y
SU POSTERIOR RETIRADA DEL SISTEMA DE MENSAJERIA INTERBANCARIO MUNDIAL ("SWIFT") Y
DE CIERTAS EMPRESAS RUSAS, ALGUNAS DE LAS CUALES TIENEN IMPORTANTES VINCULOS



FINANCIEROS Y COMERCIALES CON LA UNION EUROPEA; (B) SANCIONES DE BLOQUEO EN CONTRA
DE INDIVIDUOS RUSOS Y BIELORRUSOS, INCLUIDO EL PRESIDENTE RUSO, OTROS POLITICOS E
INDIVIDUOS CON CONEXIONES GUBERNAMENTALES O INVOLUCRADOS EN ACTIVIDADES
MILITARES RUSAS; Y (C) EL BLOQUEO DE LAS RESERVAS DE DIVISAS DE RUSIA, ASi COMO LA
AMPLIACION DE LAS SANCIONES SECTORIALES Y LAS RESTRICCIONES A LA EXPORTACION Y EL
COMERCIO, LAS LIMITACIONES A LAS INVERSIONES Y AL ACCESO A LOS MERCADOS DE
CAPITALES Y LAS PROHIBICIONES A DIVERSAS IMPORTACIONES RUSAS. COMO CONSECUENCIA DE
ESTE CONFLICTO, EL EMISOR SUSPENDIO TEMPORALMENTE LAS OPERACIONES DE PRODUCCION
DE LA PLANTA EN UCRANIA. EL EMISOR SE HA ENFOCADO EN APOYAR Y GARANTIZAR LA
SEGURIDAD DE SUS EMPLEADOS. ADICIONALMENTE, LA ESTRATEGIA DE CONTINGENCIA DEL
EMISOR SE HA INICIADO DE MANERA PROACTIVA PARA GARANTIZAR LA CONTINUIDAD DEL
NEGOCIO, E INCLUYE EL CUMPLIMIENTO DE LOS COMPROMISOS CON CLIENTES UBICADOS EN
OTROS PAISES A TRAVES DE OTRAS SUBSIDIARIAS DEL EMISOR EN EUROPA, ASi COMO LA
COLOCACION DEL INVENTARIO DE PRODUCTO TERMINADO EN EL MERCADO LOCAL DE UCRANIA,
PRINCIPALMENTE EN EL CANAL DE AUTOSERVICIO. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, EL EMISOR NO
PUEDE GARANTIZAR QUE LA CONTINUIDAD DEL NEGOCIO NO VAYA A SER AFECTADA EN EL
FUTURO COMO CONSECUENCIA DE ESTE CONFLICTO ARMADO. LAS PLANTAS DE PRODUCCION EN
RUSIA CONTINUAN EN OPERACION. EL ABASTO DE LA MAYORIA DE SUS INSUMOS SE OBTIENE DEL
MERCADO LOCAL Y EL INVENTARIO DE REFACCIONES DEL EQUIPO RODUCTIVO CUBRE
APROXIMADAMENTE LOS SIGUIENTES SEIS MESES DE OPERACION. COMO CONSECUENCIA DE
ESTE CONFLICTO, EL EMISOR RECONOCIO UN CARGO NO MONETARIO POR DETERIORO DURANTE
EL PRIMER TRIMESTRE DE 2022 DE 2 MILLONES DE DOLARES EN SUS RESULTADOS OPERATIVOS,
POR EL DETERIORO DEL CREDITO MERCANTIL ASOCIADO AL SEGMENTO DEL NEGOCIO DE
ALTERA AZTECA MILLING, LLC, UBICADO EN UCRANIA. SI BIEN EL IMPACTO DE LAS OPERACIONES
DE LAS SUBSIDIARIAS EN UCRANIA Y RUSIA POR EL SEMESTRE FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2022
NO FUE SIGNIFICATIVO PARA LOS INGRESOS CONSOLIDADOS, LA UTILIDAD DE OPERACION Y LA
POSICION FINANCIERA CONSOLIDADA Y NO SE ESPERA QUE SEA SIGNIFICATIVO DURANTE EL
RESTO DEL ANO, EL EMISOR NO PUEDE GARANTIZAR QUE EL IMPACTO EN LOS INGRESOS
CONSOLIDADOS, UTILIDAD DE OPERACION Y POSICION FINANCIERA NO SE VEAN AFECTADOS EN
EL FUTURO. EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, LAS
SUBSIDIARIAS DE UCRANIA Y RUSIA APORTAN ACTIVOS QUE REPRESENTAN UN 0.7% Y 1.77% DEL
TOTAL DE LOS ACTIVOS, RESPECTIVAMENTE Y SUS VENTAS REPRESENTAN UN 0.4% Y 1% DE LAS
VENTAS CONSOLIDADAS, RESPECTIVAMENTE. POR LO ANTERIOR, EL IMPACTO EN LAS VENTAS Y
UTILIDADES DEL EMISOR POR ESTE EVENTO SE ESPERA QUE SEA POCO SIGNIFICATIVO; SIN
EMBARGO, EL ENCARECIMIENTO DE INSUMOS TALES COMO EL MAIZ, LA HARINA DE TRIGO,
IMPACTOS EN LAS CADENAS DE SUMINISTRO Y/O UNA ESCALADA DEL CONFLICTO QUE SE
EXTIEl 'A MAS ALLA DE RUSIA Y UCRANIA, PODRIAN CONDUCIR A UN RIESGO MAYOR DE UNA
REPERCUSION NEGATIVA EN EL NEGOCIO O LOS RESULTADOS DE OPERACION DEL EMISOR. EL
EMISOR CONTINUARA MONITOREANDO LOS EVENTOS RESULTANTES POR ESTE CONF1 -TO EN
CURSO, EVALUANDO LAS OPCIONES DISPONIBLES PARA TRATAR DE MITIGAR UN MAYOR RIESGO
DE PERDIDA Y CONTINUARA EVALUANDO EL POSIBLE IMPACTO SOBRE LA INVERSION EN ESTAS
SUBSIDIARIAS.

INCREMENTOS EN EL NIVEL DE COSTOS DE NUESTROS PRINCIPALES INSUMOS COMO MAIZ, TRIGO
Y GAS ENTRE OTROS, PODRIAN CAUSAR UN IMPACTO EN MAYORES NECESIDADES DE CAPITAL I
TRABAJO RELACIONADAS CON INVENTARIO, LO QUE PODRIA REDUCIR EL FLUJO DE EFECTIVO
LIBRE DEL EMISOR Y A SU VEZ IMPACTAR NUESTRA CAPACIDAD PARA REALIZAR PAGOS
PROGRAMADOS Y REFINANCIAR NUESTRA DEUDA Y AFECTAR DE MANERA ADVERSA NUESTRO
NEGOCIO.



Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 0805-4.19-2022-001 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripeién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién aqui contenida, ni convalida los actos que en su
caso se hubiesen realizado en contravencion de las :yes correspondientes.

El Prospecto de Colocacidn del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina
de la BMV (www.bmv.com.mx)}, en la pagina de Internet de la CNBV (www. gob.mx/cnbv) o en la pagina de
Internet de GRUMA (www.gruma.com) (en el entendido que la pagina de Internet del Emisor no forma parte del
presente Suplemento ni d  Prospecto del Programa). El presente Suplemento y el Prospecto del Programa
también se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores.

San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, a 11 de Autorizacion de la CNBYV para difusion del suplemento
octubre de 2022. de colocacion nimero 153/3331/2022 de fecha 10 de
octubre de 2022.
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por
la CNBYV mediante oficio nimero 153/3331/2022 de fecha 10 de octubre de 2022, por lo que deberin
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto ¢ en el Titulo que documenta la Emision.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piiblico o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté
contenida en el Prospecto o este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualgquier
informacion o declaracién que no esté contenida en el Prospecto o en este Suplemento deberi
entenderse como no autorizada por GRUMA, 8.A.B. de C.V. o por los Intermediarios Colocadores.

11



Glosario

“Activos Consolidados Totales”.- Significa, en cualquier fecha, los activos consolidados totales del Emisor
y sus Subsidiarias determinados con base en los estados financicros consolidados anuales mas recientes que
estén disponibles.

“Activos Operativos”.- Significa, en cualquier fecha de determinacién, cualesquiera activos fijos y
tangibles propiedad del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias que se ubiquen o que constituyan la
totalidad o una parte de cualquier f rica, bodega o centro de distt ucién y que sea utilizado en el curso
ordinario de los negocios, incluyendo, sin limitar, maquinaria y equipo, distintos de aquellos activos que,
en lo individual o, en el caso de una serie de operaciones relacionadas, en su conjunto, de conformidad con
la opinioén de buena fe del consejo de administracion, no sean de importancia para los negocios o activos
del Emisor y sus Subsidiarias considerados de forma conjunta,

“Agencias Calificadoras”.- Sign  a Fitch Meéxico, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V., 0
cualquier sucesor de las mismas o cualesquier otras agencias calificadoras autorizadas por la CNBV y
seleccionada por el Emisor.

“Certificados Bursatiles”.- Significan los 45,000,000 (cuarenta y cinco millones) de certificados
bursatiles materia de la emision a que se refiere el presente Suplemento.

“Cambio de Control”.- Significa cualquier momento en el que Graciela Moreno Hernandez y/o los
familiares respectivos del difunto Roberto Gonzalez Barrera y/o de Graciela Moreno Hernandez (incluyendo
conyuges, hermanos y otros descendientes directos, sucesiones y herederos, o cualquier fideicomiso o
vehiculo de inversién para beneficio principal de dichas Personas o de sus respectivas familiares o
herederos), dejen de tener derecho de elegir a la mayoria de los integrantes del Consejo de Administracion
del Emisor.

“Deuda”.- Significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier obligacion (i) derivada
de dinero tomado en préstamo, de reembolsar cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a cartas
de crédito pagaderas a proveedores en el curso ordinario de los negocios o pagaderas en relacion con
garantias de compensacién a trabajadores), de reembolsar cantidades en relacion con fianzas mercantiles o
instrumentos o contratos similares, (ii) de pago relacionada con obligaciones al amparo de arrendamientos
financieros respecto de bienes muebles o inmuebles, o (iii} al amparo de cualquier convenio o instrumento
r cionado con cualquier operacidén de intercambio o cobertura de tasas o divisas u ofras operaciones
financieras derivadas (distintas a operaciones que se celebren en el curso ordinario del negocio y que no
sean para fines especulativos o para conseguir crédito), y (b) cualquier modificacion, extension, renovacion
o refinanciamiento de cualquier obligacion de las mencionadas en el inciso (a) anterior.

“Dias Naturales”.-: Significa cualquier dia de los 365 dias del afo.

“Disminucion en la Calificacion”.- Significa la actualizacion de cualquiera de los siguientes supuestos en
o dentro de los 90 (noventa) Dias Naturales posteriores a la fecha en la que se dé el anuncio publico de un
Cambio de Control o de la intencién del Emisor de llevar a cabo un Cambio de Control, lo que ocurra
primmero (periodo que podra ser prorrogado por [a Asamblea de Tenedores mientras exista una publicacién
de revision a la calificacion de s Certificados Bursatiles para su pesible reduccidn por cualquiera de fas
Agencias Calificadoras que emitan los dictamenes de calificacion correspondientes): (a) en caso de que los
Certificados Bursatiles tuvieran calificaciones con Grado de Inversion, por al menos dos Agencias
Calificadoras en la fecha de dicho anuncio publico, si ambas calificaciones otorgadas por las Agencias
Calificadoras disminuyen a un nivel menor del Grado de Inversion; (b) en caso de que los Certificados
Bursitiles tuvieran una sola calificacion con Grado de Inversidn en la fecha de dicho anuncio piblico, si
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dicha calificacién disminuye por debajo del Grado de Inversidn; o (¢) en caso de que los Certificados
Bursatiles tengan dos calificaciones por debajo del Grado de Inversidn en la fecha de dicho anuncio piblico
y éstas sean reducidas en uno o mas grados (en cada caso, incluyendo grados dentro de una categoria de
calificacion y entre categorias de calificacion); en el entendido que, dicha disminucion sea como resultado,
en su totalidad o en parte, de la ocurrencia de dicho Cambio de Control.

“Délares” o “EUA”.- significa dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
“Emisor” o “Emisora” o “Gruma”.- Significa Gruma, S,A.B. de C.V.

“Evento de Cambio de Control”.- Significa un Cambio de Control que resulte en una Disminucion en la
Calificacion.

“Funcionario Responsable”.- Significa, respecto de cualquier Persona, cualquiera del Director General,
el Director de Finanzas, el Director 1ridico, el Director de Administracién, o cualquier otro funcionario
con funciones equivalentes.

“Grado de Inversion” significa, en la escala internacional BBB- o mayor por Standard & Poor’s Ratings
Services o Fitch Ratings, Ltd o cualquiera de las af adas de éstas o de cualquier otra Agencia Cali adora
que califique al Emisor.

“Gravamenes”.- Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, carga, o cualquier otra
garantia real de cualquier clase o naturaleza conforme a la legislacion aplicable en México.

“Gravamenes Permitidos™.- Significa:

(i) Gravamenes sobre (a) Activos Operativos propiedad de, construidos, desarrollados, modificados o
mejorados por el Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias (de forma independiente o conjuntamente con
otra(s) persona(s)) con posterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles, o cualesquiera
activos considerados de forma razonable como incidentales o accesorios al uso u operacion de los Activos
Operativos (incluyer »cualesquiera bienes inmuebles en los que se encuentren dichos Activos Operativos),
o (b) cualesquiera acciones, participacion o interés en, o cualquier Deuda de, cualquier Persona que sea
tenedora, propietaria o tenga un derecho respecto de dichos activos, productos, ingresos o ganancias,
siempre v cuando, en cada unoe de los sub-incisos (a) y (b) anteriores, dicho Gravamen sea constituido o
asumido {x) durante el eriodo en que dichos Activos ( erativos hubieran sido adquiridos, construidos,
desarrollados, modificados o mejorados, o (y) de forma simultanea o dentro de los 360 (trescientos sesenta)
Dias Naturales siguientes a la fecha en que se adquieran o concluya su construccidn, desarrollo,
modificacion o mejoramiento ara efectos de garantizar o pagar todo o parte del precio de compra u otra
contraprestacién por dichos Activos Operativos u otros costos de dicha adquisicidn, construccion,
des ollo, modificacion o mejora (incluyendo costos por incremento, intereses durante la construccion y
costos de financiamiento y refinanciamiento);

(ii) Gravamenes sobre Activos Operativos existentes antes de la fecha en que el Emisor o cualquiera de
sus Subsidiarias los adquiera, siempre y cuando (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado
exclusivamente con motivo de dicha adquisicién y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos
del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(iii)  Gravamenes sobre Activos Operativos adquiridos de una persona que se fusione con el Emisor o

cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier Gravamen sobre Activos Operativos de una Persona que existan
antes de que dicha persona se convierta en una Subsidiaria, en cada caso siempre y cuando (a) dichos
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Gravamenes no s¢ hubieren creado con motivo de o en anticipacion a dicha adquisicion y (b) dichos
Gravamenes no se extiendan a otros activos del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(iv)  Gravamenes que garanticen Deuda de cualquiera de¢ s Subsidiarias frente al Emisor o a cu  juier
otra Subsidiaria;

v) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles.

{vi) Cualquier prérroga, renovacion o sustitucion (o prorrogas, renovaciones o sustituciones sucesivas),
en todo o en parte, de cu  juiera de los Gravamenes permitidos en los incisos (i) a (v) anteriores; en el
entendido que el monto de principal de la Deuda garantizada por los mismos no podra exceder el monto de
principal de la Deuda garantizada al momento de dicha prérroga, renovacion o sustitucion mas el monto
necesario para pagar cualesquiera honorarios y gastos, incluyendo primas y costos de renovacion
relacionados con dicha operacidn, y que dicha prorroga, renovacion o sustitucion se limitara a la totalidad
o una parte de los activos que garantizaban el Gravamen prorrogado, renovado o sustituido (mas las mejoras
de dichos activos); y

(vil)  Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de
la Deuda y de las demas obligaciones garantizadas con Gravamenes Permitidos conforme a este inciso (vii)
no exceda, en ningan momento, del 20% de los Activos Consolidados Totales.

“RNV”.- Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
“S1 sidiaria”.- Significa, respecto de cualquier persona, cualquier sociedad o entidad, de cualquier
naturaleza, respecto de la cual dicha persona, directa o indirectamente, (i) sea propictario de, o controle,

mas del 50% (cincuenta por ciento) de su capital o de sus acciones o partes sociales o mas del 50% (cincuenta
por ciento) de los derechos : voto, o (i) controle la administracion por cualquier otra via.
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I. La Oferta
1. Caracteristicas de la Oferta
1.1. Autorizacion de la CNBV

Mediante oficio nimero 153/3331/2022 de fecha 10 de octubre de 2022, la CNBV autorizo (i) la inscripeion
preventiva del Programa, asi como (ii) la pul cacion y difusion del presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el niimero 0805-
4,19-2022-001-01.

1.2.  Autorizacion Corporativa

Con fecha 20 de julio de 2022, el consejo de administracién de la Emisora resolvid, entre otras cosas, el
establecimiento del Programa y 1 realizacion de la primera Emision al amparo del mismo.

1.3. Emisor

GRUMA, S.AB.de C.V.

1.4.  Tipo de Valor.

Certificados bursatiles de largo plazo.

1.5. Tipo de Oferta.

Piblica, primaria y nacional.

1.6. Nimero de Emisién al Amparo del Programa.

Primera.

1.7. Clave de Pizarra.

GRUMA 22.

L.8. Denominacion.

Pesos, moneda nacional.

1.9.  Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 moneda nacional), sin que ¢l saldo insoluto
de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion exceda $3,000°000,000.00 (tres mil millones
de Pesos 00/100 moneda nacional) en el entendido « e el saldo insoluto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha no podra exceder del Monto Total Autorizado y, en su caso, las Emisiones de Co »] 1zo
no podrén exceder del monto maximo establecido para las mismas.

De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean

determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
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1.10. Vigencia del Programa.

5 afios contados a partir de la fecha de expedicion del oficio de autorizacion del Programa por parte de la
CNBV.

1.11. Limitante.

La Emisora podra realizar una o mas emisiones de Certificados Bursatiles siempre y cuando el saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa. Dichas Emisiones solo podran realizarse durante un periodo de 5 afios contados a partir de la
autorizacion del Programa por la CNBYV, aun cuando podran tener una fecha de vencimiento que exceda de
dicha fecha.

1.12. Monto Total de la Oferta.
$4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional). Considerando un
monto base de $3,000°000,000.00 (tres mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional) y un

monto de sobreasignacion de $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda
nacional).

1.13, Nimero de Certificados Bursatiles.

45,000,000 (cuarenta vy cinco millones) de Certificados Bursétiles, considerando un numero base de
30,000,000 (treinta millones) de Certificados Bursatiles y 15,000,000 (quince millones) de Certificados
Bursatiles por concepto de sobreasignacion.

1.14  Sobreasignacion.

$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional), equivalente al 50% de la
Emisidn, para llegar a un monto total de la Emision de $4,500°000,000.00 {cuatro mi! quinientos millones
de pesos 00/100 moneda nacion

1.15. Serie.

Unica.

1.16. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada Certificado Bursatil.

1.17. Precio de Colocacii  de los Certificados Bursatiles y mecanismo de colocacion,

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) por cada Certificado Bursatil. Los Certificados Bursatiles
seran colocados mediante el mecanisimo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa
Unica.

1.18. Plazo de Vigencia de la Emision.

1,820 dias contados a partir de su Fecha de Emision, es decir, aproximadamente 5 afios.

6



1.19. Fecha de publicacién del Aviso de Oferta Piblica.

10 de octubre de 2022,

1.20. Fecha de la Oferta Puablica.

10 de octubre de 2022,

1.21. Fecha de Cierre de Libro.

11 de octubre de 2022.

1.22. Fecha de Emisién,

13 de octubre de 2022.

1.23. Fecha de Registro en la BMV.

13 de octubre de 2022.

1.24. Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con fines informativos
11 de octubre de 2022.

1.25. Fecha de Liquidacion.

13 de octubre de 2022.

1.26. Fecha de Vencimiento.

7 de octubre de 2027.

1.27. Fuente de los recursos necesario para pagar los Certificados Bursatiles.

El Emisor pagara todas las cantidades adeudadas en términos de los Certificados Bursatiles con recursos
propios o0, en su caso, con recursos de otros financiamientos.

1.28. Garantia.
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y no cuentan con aval o garantia alguna.
1.29. Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

$4,484,323,750.00 (cuatro mil cuatrocientos ochenta y cuatro millones trescientos veintitrés mil setecientos
cincuenta Pesos 00/100 M.N.), considerandc 1 opcidn de sobreasignacion. Para un listado de dichos gastos,
ver la seccion “IV. Gastos Relacionados con esta Oferta”™ del presente Suplemento, més adelante.

1.30. Calificaciones.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.: “mxAA+". Esta calificacion indica que la
calificacion difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la méxima categoria e indica que la
capacidad de pago de GRUMA para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es muy
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fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacidén otorgada a la Emision no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AAA(mex)”, Esta calificacion indica la maxima
calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los
emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores U obligaciones en ¢l mismo pais. La calificacion otorgada a la Emisidon no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V,

Para emitir sus dictdmenes de calificacion, S&P Global Ratings, S.A. de C.V.y Fitch México, S.A. de C.V.
utilizaron la informacion financiera, economica, administrativa y legal de la Emisora de acuerdo al reporte
anval al cierre de 31 de diciembre de 2021 vy el reporte trimestral . cierre de 30 de junio de 2022, que era
la informacion publica mas reciente disponible en la fecha de emision de dichos dictamenes.

1.31. Intereses y Procedimiento de Calculo.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual a que se hace
referencia en el parrafo siguiente, que el Representante Comun (i) calculara con por lo menos 1 Dia Habil
de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual™), y (ii) comunicara por escrito en dicha fecha al Emisor y que regira durante el Periodo de
Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicion de 29 puntos base a la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (“TIIE™) a 28 dias (la “Tasa de Interés de Referencia™) capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses de
que se trate, que sea dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a traves de cualquier otro medio electronico autorize ) al efecto por el Banco de México (segin
dicha Tasa de Interés de Referencia se determine de conformidad con el péarrafo siguiente) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual™). La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses sera de
9.84%.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivale: : al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ X PLJ —1|x|——
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al niimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya} correspondiente en dias naturales.
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Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

NDE

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco
de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo més cercano al plazo de 28 dias.

El interés ordinario que devengaréan los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su fecha de emision
o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin sea el caso, y los calculos para determinar la tasa y el monto
de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante
el mismo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la
Seccion “1. La Oferta — 1.35 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses™ del presente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de
los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

[ =VN "~ xNDE
36,000

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

Intereses corre  ondiente.

El Representante Comin dara a conocer a la CNBYV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV
a través del EMISNET (o los medios que cualquiera de las anteriores determinen) con, por lo menos, | Dia
Habil de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, ¢l importe
de los intereses a pagar, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses inmediato
siguiente, asi como, en su caso, cualquier otro dato necesario para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles dejarn de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo no lleve cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

1.32. Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran durante 65 periodos de 28
dias cada uno (los “Periodos de Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las fechas siguientes (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses™):
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Periodo Fecha de Pago de Intereses Periodo Fecha de Pago de Intereses
13 24 de abril de 2025

1 10 de noviembre de 2022 ) 22 de mayo de 2025

2 8 de diciembre de 2022 35 19 de junio de 2025

3 5 de enero de 2023 36 17 de julio de 2025

4 2 de febrero de 2023 17 14 de agosto de 2025

s 2 de marzo de 2023 18 11 de septiembre de 2025
6 30 de marzo de 2023 39 9 de octubre de 2025

7 27 de abril de 2023 40 6 de noviembre de 2025
g 25 de mayo de 2023 41 4 de diciembre de 2025
9 22 de junio de 2023 42 1 de enero de 2026

10 20 de julio de 2023 43 29 de enero de 2026
" 17 de agosto de 2023 44 26 de febrero de 2026
12 14 de septiembre de 2023 45 26 de marzo de 2026
13 12 de octubre de 2023 16 23 de abril de 2026
14 9 de noviembre de 2023 47 21 de mayo de 2026
15 7 de diciembre de 2023 48 18 de junio de 2026
16 4 de enero de 2024 49 16 de julio de 2026

17 1 de febrero de 2024 50 13 de agosto de 2026
18 29 de febrero de 2024 51 10 de septiembre de 2026
19 28 de marzo de 2024 59 8 de octubre de 2026
20 25 de abril de 2024 53 5 de noviembre de 2026
21 23 de mayo de 2024 54 3 de diciembre de 2026
2 20 de junio de 2024 55 31 de diciembre de 2026
23 18 de julio de 2024 56 28 de enero de 2027
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2 15 de agosto de 2024 57 25 de febrero de 2027
25 12 de septiembre de 2024 53 25 de marzo de 2027
2% 10 de octubre de 2024 59 22 de abril de 2027
27 7 de noviembre de 2024 60 20 de mayo de 2027
28 5 de diciembre de 2024 61 17 de junio de 2027
29 2 de enero de 2025 62 15 de julio de 2027
30 30 de encro de 2025 63 12 de agosto de 2027
31 27 de febrero de 2025 64 9 de septiembre de 2027
37 27 de marzo de 2025 65 7 de octubre de 2027

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento y en el entendido que el monto de los
intereses a pagar debera comprender los dias natur s efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se
realice el pago de intereses correspondiente.

1.33. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya producido el incumplimiento de
pago mas 2 puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar ¢l incumy miento y
hasta que la suma princip haya quedado integramente cubierta y se calcel ran sobre la base de un afio de
360 dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto
de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor ubicadas en Calzada del Valle 407
Ote., Colonia del Valle, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, Cédigo Postal 66220.

1.34. Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su valor nominal en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 7 de octubre de 2027, contra entrega del Ti lo o mediante la entrega de la
certificacion emitida a través de Indeval.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacion podrd realizarse de manera anticipada
conforme a lo sefialado en la Seccion 1. La Oferta — 1.35 Amortizacion Anticipada Voluntaria™ del presente
Suplemento. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente.

1.35.  Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente en cualquier momento antes de la Fecha de
Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (seglin se define més adelante) en su
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totalidad o parcialmente, los Certificados Bursatiles, debiendo pagar la cantidad que sea mayor entre: (i) ¢l
100% del Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados que sean objeto de amortizacidn y
(ii) el “precio limpio™ (precio que no considera intereses devengados) de los Certificados Bursatiles que
sean objeto de amortizacién calculado mediante el promedio aritmético del precio de mercado de los
Certificados Bursatiles durante los 30 Dias Habiles anteriores a la fecha del aviso de amortizacion anticipada
en que haya existido informacion di  onible multiplicado por el importe de principal a amortizar dividido
entre ¢l saldo insoluto de cada Certificado Bursatil, segin sea el caso (dicho monto, el “Precio de
Amortizacion Anticipada™) conforme & 1 valuacion proporcionada por Proveedor Integral de Pre: s, S.A.
de C.V. (PIP) y por Valuacioén Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER), debiendo el
Emisor notificar al Representante Comiin en este dltimo caso sobre si utilizé ¢l calculo de PIP o el de
VALMER, mismos que podrén ser consultados en las paginas de internet de dichos proveedores de  recios
en las direccic s www.piplatam.com y www.valmer.com.mx, respectivamente.

La amortizacion anticipada voluntaria de los Certificados Bursétiles se  :vara a cabo mediante = pago del
monto que resulte conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados
respecto de los mismos a la fecha de amortizacion anticipada, as{ como, en su caso, cualesquiera otras
cantidades adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comin su intencion de realizar la amortizacion
anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles con al menos 7 Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se llevara a cabo dicha amortizacion anticipada. EI Representante Coman debera avisar y/o publicar
con cuando menos 6 Das Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a « CNBV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la
BMYV a través del EMISNET (o a través de los medios que éstas lleguen a determinar). Dicho aviso
contendra la Fecha de Pago de Intereses en la que se hara el pago, el importe de la amortizacion anticipada
y los demés datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, informando, ademas a los
Tenedores, a través de EMISNET (o cualesquiera otros medios que la BMV determine).

El Emisor tinicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas mediante el ajuste del Valor
Nominal Ajustado.

En caso que ¢l Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comdn utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacidon (el “Valor
Nominal Ajustado™):

VNAL = VNAt-1 - AMPAt

En donde:
VNAt= Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
VNAt-1 = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en

circulacion en el Periodo de Intereses anterior.

AMPAL= Monto de la amortizacidn parcial.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNAt/NT
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En donde:

VNAT= Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.
VNAt= Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacidn,
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacidn.

1.36. Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica a
través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoe, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las
constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que algln pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no serd responsable de entregar el Titulo o las
constancias respectivas a dicho pago, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea
integramente cubierto.

1.37. Oferta de recompra por Cambio de Control

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendré la obligacion de realizar una oferta
para recomprar la totalidad de los Certificados B satiles (la “Oferta por Cambio de Control”) de
conformidad con lo que se describe més adelante, a un precio de compra igual al 101% del valor nominal
de los Certificados Bursatiles mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursatiles a la fecha de recompra (el “Precio de Compra por Cambio de Control”). Para
esos efectos, dentro de los 30 Dias Naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de
Control, el Emisor notificara por escrito al Representante Comun, la CNBV, la BMV, el Indeval y los
Tenedores, a través del EMISNET (o los medios que la BMV o Indeval determinen), (i) que ha ocurrido un
Evento de Cambio de Control y que ¢l Emisor realizara una Oferta por Car 1o de Control y la forma en
que se llevara a cabo, (ii) el Precio de Compra por Cambio de Control, la forma en que el Emisor obtendra
los recursos para pagar ¢l Precio de Compra por Cambio de Control y la fecha en que se consumara la Oferta
por Cambio de Control que, salvo que cualquier ley o autorizacion necesaria en relacion con la Oferta por
Cambio de Control disponga otra cosa, sera un Dia Habil que ocurra entre (e incluyendo) el dia 30 y el dia
60 después de la fecha de dicha notificacion (la “Fecha de Pago por Cambio de Control™), (iii) las
circunstancias y hechos importantes relacionados con el Evento de Cambio de Control, y (iv) los
procedimientos para que los tenedores de los Certificados Bursatiles que deseen hacerlo acudan a la Oferta
por Cambio de Control o, en su caso, retiren su solicitud de recompra.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por el Emisor en la
Oferta por Cambio de Control dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a
devengar 1tereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m.
(hora de la Ciudad de | ixico), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los Ce ficados
Bursétiles que ubieren sido recomprados por el Emisor a los Tenedores que hubieren acudido a la Oferta
por Cambio de Control. Una vez consumada la Oferta por Cambio de Control, en caso de que el Emisor no
hubiere adquirido la totalidad de los Certificados Bursétiles, e] Emisor debera llevar a cabo en su caso, la
actualizacion de la inscripeir  de los Certificados Bursatiles en el RNV y canjear el titulo depositado en
Indeval por un nuevo titulo que refleje el nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacion
después de consumada la Oferta por Can io de Control, habiendo dado aviso al Indeval, por escrito o a
través de los medios que esta determine, por lo menos 6 Dias Hébiles antes de que surta efectos ¢l canje.
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El Emisor no estara obligado a realizar la Oferta por Cambio de Control después de un Evento de Cambio
de Control si algun tercero aprobado por ¢l Emisor hace la Oferta por Cambio de Control en la manera,
tiempos y en general en cumplimiento con los requerimientos que para una Oferta por Cambio de Control
hecha por el Emisor se especifican en este Suplemento y dicho tercero compra todos los Certificados
Bursitiles que validamente acudan a la Oferta por Cambio de Control y no se retiren de la misma.

El Emisor e¢n cualquier momento podra solicitar la dispensa o modificacién de su obligacién para realizar
la Oferta por Cambio de Control en relacion a un Evento de Cambio de Control antes de que ocurra dicho

Evento de Cambio de Control, lo cual podra aprobarse mediante el consentimiento de la Asamblea de
Tenedores.

1.38. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores
Obligaciones de Dar y Hacer del Emisor frente a los Tenedores

Durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que la totalidad de los Certificados Bursétiles sean
amortizados, el Emisor estara obligado a lo siguiente:

1. Divulgacion v Entrega de Informacion.

(a) Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios est  lecidos por lalegi 1cion aplicable,
en las fechas que sefalen la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados
internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al
publico trimestr nente conforme a la Circular Unica, incluyendo, sin limitacion, un informe sobre la
exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los inedios establecidos por la legislacidn aplicable,
en las fechas que sefialen la Circular Unica, un  'mplar completo de los estados financieros auditados del
Emisor, respecto del ejercicio anual que corresponda, dictaminados por el auditor externo del Emisor y
cualquier otra informacion que el Emisord  a divulgar al pablico anualmente conforme a la Circular Unica.

(c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior correspendientes a los
3 (tres) primeros trimestres y s estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b)  terior,
respectivamente, un certificado firmado por un Funcionario Responsable indicando el cumplimiento de las
obligaciones contenidas en las secciones “Obligaciones de Dar y Hacer del Emisor frente o en beneficio de
los Tenedores™ y “Obligaciones de No Hacer del Emisor frente o en beneficio de los Tenedores™ del
presente, a la fecha de dichos estados financieros.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a que un
Funcionario Responsable tenga conocimiento del 1 smo, sobre cualquier evento que constituya una Causa
de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comdin la informacién y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion I del Articulo 68 de 15 Circular Unica, excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles.

2. Destino de Fondos. Usar los recursos derivados la colocacion de los Certificados Bursatiles para los
fines estipulados en este Suplemento y el Titulo correspondiente.
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3. Inscripeion y Listado. Mantener la inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el RNV y en el
listado de valores de [a BMV.

4. Existencia Legal: Contabilidad v Autorizaciones.

{a) Que el Emisor conserve su existencia legal y se mantenga como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en el parrafo 1 de la seccion “Obligaciones de No Hacer del Emisor frente o en beneficio de
los Tenedores™ mas adelante.

{b) Mantener su contabilidad de conformidad con las disposiciones legales aplicables y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

(c) Mantener, y hacer que sus Subsidiarias mantengan, vigentes todos los permisos, licencias,
concesiones y autorizaciones que sean necesarios para la realizacion de sus actividades, salvo por aquellos
que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacion
financiera consolidada del Emisor y sus Subsidiarias de tal m  era que resulte en una afectacion negativa
en la capacidad del Emisor de pagar oportunamente los Certificados Bursétiles.

5. Prelacién de Pagos. El Emisor llevara a cabo aquellas acciones y tomara las medidas necesarias para
que sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas,
incondicionales, no subordinadas, y quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacion de pago
(pari passu) que cualquier otra deuda presente o futura no garantizada y no subordinada del Emisor, salvo
por las preferencias estal :cidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer del Emisor frente o en beneficio de los Tenedores

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario, a partir de la
fecha de firma del Titulo correspondiente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pageé s en su
totalidad, el Emisor con respecto a las obligaciones expresamente asumidas en esta seccion, se obliga a:

1. Fusiones. Escisiones y Disposiciones de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o
sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes
condiciones: (1) si el Emisor es la sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones del
Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacion correspondiente
no ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles, y (iii) el Emisor
entregue al Representante Comun una opinidn legal en el sentido de que dicha fusion cumple con lo previsto
en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un Funcionario Responsable sefialando que dicha
operacion cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cum; :n las
condiciones a: s mencionadas, el Emisor podra fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de
todos o una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas
condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacidn, operaciones de compra de
activos o de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bi es o activos que no
representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

2. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus Subsidiarias, constituya ningln
Gravamen sobre Activos Operativos para garantizar cualquier Deuda, salvo (i) que se trate de Gravé enes
Permitidos o (ii) que simultineamente a [a creacidn de cualquier Gravamen el Emisor garantice en la misma
forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.
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1.39. Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimjento
Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

l. Falta de Pago. Si el Emisor deja de pagar intereses ordinarios dentro de los 10 Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Pago de Intereses, salvo tratandose del ultimo pago de intereses, mismo que debera
realizarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de_Otras Obligaciones. La falta por parte de la Emisora de pagar cuando sea
exigible, ya sea a su vencimiento programado o anticipado, la suma principal de cualquier Deuda,
individualmente o en su conjunto, igual o superior a EUA$70,000,000.00 (setenta millones de délares
00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente de esa cantidad en otras
divisas), si dicha falta continia mas alla del periodo de gracia, en su caso, aplicable para ello y el plazo para
pago no ha sido prorrogado de manera expresa;

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo correspondiente distintas a la obligacion de pagar
principal e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, en el entendido que se considerara que el
Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare
dentro de los 60 dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion por
escrito del Representante ComUn en el que se especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

4, Insolvencia. Siel Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial
competente mediante una resolucion firme que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimi  to.

3. Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

6. Sentencias. Si ¢l Emisor deja de pagar cantidades conforme a una o varias sentencias judiciales
definitivas, no susceptibles de  elacidn o recurso alguno, dictadas en su contra por un monto total igual o
superior a EUA$70,000,000.00 (setenta millones de délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o
garantizadas dentro de los 60 dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 4 6 5 anteriores, s
Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas Jas demas cantidades que se adeuden conforme a fos mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho parrafo 1), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo
correspondiente se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos un Tenedor
entregue una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a 1
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud
por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 Dias Hébiles después de | fecha en que haya ocurrido
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la Causa de Vencimiento Anticipado mencionado en el inciso t anterior, el Representante Comun procedera
a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2, 3 0 6 anteriores (y haya
transcurrido el plazo de gracia que, en su caso, se indica en cada uno de dichos parrafos), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores resuclva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de s
Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misima y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion
de vencimiento anticipado, los quorums de asistencia y votacion en la Asamblea de Tenedores, en virtud de
primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en los incisos g y h de la seccion “Asamblea de
Tenedores™ de este Suplemento.

El Representante Comin dara a conocer a la BMV (a través de EMISNET o los medios que esta (ltima
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que esta ultima determine) y a Indeval por escrito,
o0 a través de los medios que determine, en cuanto tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de
alguna Causa - Vencimiento Anticipado y cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de s
Certificados Bursatiles.

1.40. Depositario.

Indeval actuara como depositario del titulo correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282
y demas aplicables de la LMV.

1.41. Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo permita.

Los posil s adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto
y en el presente Suplemento.

1.42. Régimen Fiscal.

La presente Seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, pr iedad y disposicion de instrumentos de deuda como s Certificados Bursatiles, pero no
pretende ser una descripeion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a
la decision de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursadtiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables
a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes
de tomar cualquier decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los artict s 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacion partic . El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
duracion del Programa y a fo largo de la vigencia de la presente emision de Certificados Bursat .
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1.43. Aumento en el niimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emisién.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer p licamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los certificados bursatiles
emitidos originalmente al amparo de cualquiera de las Emisiones (los "Certificados Bursatiles Originales").
Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada
por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
{incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado
Burs obligaciones de hacer y no hacer y causas de vencimi to anticipado, en su caso) excepto por la
fecha de emision, el primer Periodo de Intereses, en su caso, el precioy el | zo de su vigencia, que en todos
los casos concluird en la Fecha de Vencimiento original.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo 1e la emision y oferta piblica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) E!l Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) s calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean, al menos, las mismas que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas (ltimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el niimero de Certificados Bursatiles en circulacién
o por cualquier otra causa), y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en ¢l cumplimiento de sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (coino resultado
de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
ptiblicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder ¢l Monto Total Autorizado del
Programa.

c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo que
ampare los Certificados Bursatiles Origin s mas los Certificados Bursét :s Adicionales, y depositar dicho
nuevo Titulo en Indeval. Dicho Titulo hara constar inicamente las medificaciones que sean necesarias para
reflejar la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién, (ii)
el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por ¢l Titulo (que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de Emision (que
serd la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la
Emisidn, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de ¢ la fecha
de vencimiento de dicho Titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados B satiles
Originales).

d) La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Hab  en
el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de
intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados
Bursitiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo
de intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursal s Originales continuaran devengando
intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados
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Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales devengardn intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales, por lo que los Certificados
Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses
en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

) El Emisor podré realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales si  re cualquier
Emisidon de Certificados Bursatiles Originales en particular.

g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podrin colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

1.44. Representante Comun.

ClBanco, S.A_, Institucién de Banca Miltiple.

1.45. Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de

C.V.. Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V_, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.
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II1. Plan de Distribucién

La presente Emision contempla l¢  articipacion de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte, Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (individual o conjuntamente, s
“Intermediarios Colocadores™), quienes actuaron como intermediarios colocadores y ofrecicron los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores podréan celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa con
el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. Los Intermediarios
Colocadores concentraran las posturas, y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat realizara la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidara al
Emisor los recursos netos de esta Emision.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, ¢l cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores colocaron los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como  ver nistas de
banca patrimonial y privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizé varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contacté por via telefonica
a dichos inversionistas v, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas ¢con ¢sos inversionistas.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en ¢l
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso,
incluyendo partes relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en ¢l
presente, sujeto a los criterios de asignacidén que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de
inversion no lo permita.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a
tasa unica. Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de
declar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente construccidn del libro.

Los Intermediarios Colocadores recibieron 6rdenes para la construccidn de libro a partir de las 9:00 horas
(horario de la Ciudad de México) de la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerro una vez que
los Intermediarios Colocadores y el Emisor asi lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas
(horario de la Ciudad de México) del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron
los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica a los siguientes teléfonos de Casa
de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte: (55) 5261 4823 y (55) 5261 4890, Casa de Bolsa
BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México: (55) 5621 9148, (55) 6020 8844 y (55)
5621 9666 y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat: 9179 5101,
9179 5102, 9179 5103, 9179 5104, a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar
ordenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.



Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados
Bursatiles y la asignacion de las mismas, no se definié ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran
consideradas para la asignacion final de los Certificados ursatiles.

El Emisor podra en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursatiles y la consecuente construccidn del libro, asi como no asignar dichos Certificados
Bursétiles o re icir el monto de la Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o
los Intermediarios Colocadores.

El aviso de oferta pablica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de construccion del
libro. En el mismo dia de construccién de | ro o un dia después, se publicd un aviso de colocacién con
fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema
EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. [.a fecha de construccién de libroes el 1 de octubre de 2022.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se realizara 2
Dias Habiles después a la fecha de construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le presta diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la
colocacion de los Certificados  wursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su partic  acién
en la presente Emision no representa ni resulta en cor  icto de interés alguno respecto de la colocacion de
los Certificados Bursatiles en términos de Ia fraccion V del articulo 138 de la LMV, Asimismo, los
Intermediarios Colocadores consideran que no se actualizan los supuestos establecidos en los articulos 36,
97 y 102 de las “disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa™ y, por lo tanto, los
Intermediarios Colocadores se encuentran plenamente facultados para actuar con tal caracter en la Emision.

15,000,000 (quince millones) Certificados Bursatiles o el 33.33% del total de los Certificados Bursatiles
fueron colocados por Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, sin que colocara
Certificados B ;atiles entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece. Por otra
parte, 15,000,000 (quince millones) C ificados Bursatiles o el 33.33% del total de los Certifice s
Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México, de los cuales 1,491,715 (un millén cuatrocientos noventa y un mil setecientos quince} Certificados
Bursitiles o el 3.31% de dichos Certificados Bursatiles fueron colocados entre personas integrantes del
mismo Grupo Empresarial al que pertenece. Asimismo, 15,000,000 (quince millones) Certificados
Bursatiles o el 33.34% del total de Certificados .ursatiles fueron colocados por Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, sin que colocara Certificados Bursatiles entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refiere el parrafo anterior, se divulgan en este S'  lemento
bajo la modalidad “pot™ o “conjunta”; es decir, que las drdenes fueron prese idas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del Intermediario Colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que
la distribucidn entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles colocados se
llevd a cabo en partes iguales. La comision correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara
conforme a lo acordado en el contrato de colocacién correspondiente y lo descrito en la Seceion “IV. Gastos
Relacionados con la Oferta™ de este Suplemento.

Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada

(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o de que alguno de sus
principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los
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Certificados Bursatiles. Alguna persona adquirié mas del 5% de los mismos, en lo individual o en su
conjunto.
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Iv. Gastos Relacionados ¢on la Oferta

Los recursos netos obtenidos de la Emisidn ascendieron a $4,484,323,750.00 derivados de la emision de
Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento. Los gastos relacionados de la Emisién suman
un monto total de $15,676,250.00 los cuales seran pagados directamente por la Emisora.

Los gastos relacionados por la comisién por intermediacion y colocacion de la Emision, se pagaran con los
recursos de la Emision y los demas gastos que se detallan a continuacion seran cubiertos con recursos
propios de la Emisora (los cuales, en su caso, ya in 1yen el impuesto al valor agregado (“IVA”)

correspondiente):

Concepto Cantidades en Pesos
{incluyendo 1VA)

1. Inscripcion en el RNV*: $1,575.000.00
2. Listado en BMV: $556,800.00
3. Comision por intermediacion y colocacion:

3.1 Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo $3,480.000.00
Financiero Banorte:

3.2 Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., $3,480,000.00
Grupo Financiero BBVA México:

33 Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, $3,480,000.00
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat:
4. Gastos relacionados con la plataforma de subasta: $92,800.00
5. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de C.V., $913.500.00
como agencia calificadora: ’
6. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V., como $1.044.000.00
agencia calificadora: T
7. Honorarios asesor legal externo — Ritch, Mueller y $464.000.00
Nicolau, 5.C. ;
8. Honorarios del auditor externo: $300,1 00
9. Honorarios del Representante Comin: $290,000.00
Total $15.676,250.00

* No causa impuesto al valor agregado.
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V. Estructura de Capital Antes y Después de la Oferta

La siguiente tabla muestra nuestra capitalizacién al 30 de junio de 2022, segin la misma ha sido ajustada
para reflejar, los efectos de la Emision, después de descontar los gastos relacionados con la Emisioén que
seran liquidados por nosotros, asi como el uso que demos a los recursos obtenidos de la Emision:

Estructura de Capital Consolidado
Al 30 de junio de 2022 en miles de
Dolares (No auditada)

Antes de la Emision Después de la

Emision

Vencimientos a menos de un afio

(a) Deuda bancaria 269,779 104,722
{b) Deuda bursitil - -
Otros pasivos circulantes 566,779 966.779
Tota! asivo a corto plazo 1,236,558 1,161,501

euda a largo plazo

{a) Deuda bancaria 489,265 489,265
{b) Deuda bursatil 648,653 723,710
Otros pasivos a Jargo plazo 487,141 487,141
Total pasivo a largo plazo 1,625,059 1,700,116
Pasivo total 2,861,617 2.861.617
Capital contable 1,341,407 1.341.407

Suma pasivo y capital 4,203,024 4,203,024



VI. Representante Comiin

El Emisor ha designado como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles a
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, quien ha aceptado la designacién y se ha obligado a su fiel
desempeiio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el titt » correspondiente, (ii) el articulo 68, 69 y demas
aplicables de la LMYV relativos a la renresentacion comtn, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a 1s obligaciones y facultades del representante comin, asi como a su
designacion, revocacién o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica,

El Representante Comiin actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones que sefiala ja LMV, la LGTOC y demas leyes
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no [imitativamente en el Titulo correspondiente.
Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante Comun actuara
de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores presentes en una Asamblea de
Tenedores legalmente instalada conforme lo dispuesto en el titulo correspondiente (la “Mayoria de los
Certificados Bursatiles™), para que ¢ste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los
Certificados Bursatiles.

El Representante Comin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

M suscribir el titulo correspondiente;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emision
conforme a lo establecido en el titulo correspondiente;

(iii)  convocary presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv)  firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
cuando asi corresponda, los documentos o convenios que d an suscribirse o celebrarse con el
Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, [a facultad de contratar un auditor, cuando a su licio se requiera;

(vi)  calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en
cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago

de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii)  actuar frente. Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii) vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo
que documente la Emision correspondiente;
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(ix)  publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacidn al gran
publico inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido
que cualquier informacion que sea de caracter confidencial no debera revelarse;

(x) solicitar a las partes toda la informacidn necesaria en el ejercicio de sus fac:  ades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

{xi) informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de la
materializacidn de una Causa de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en este
Suplemento y el Titulo correspondiente v cuando sean declarados vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles;

(xii)  por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comun, previo anticipo : los recursos suficientes para tales efectos por parte de los
Tenedores, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién y
supervision establecidos en el titulo correspondiente;

(xiii) requerir del Emisor la informacién y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion IT del Articulo 68 de las Circular Unica,
excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles; y

(xiv) en general, ¢jercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del titulo que documente la Emision correspondiente, la LMV,
la LGTOC, la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del titulo correspondiente o de la legislacidn aplicable, serdn obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion y documentacion que el
Emisor le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
del Er or establecidas en el titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
| oral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursatiles, la informacion v documentacion razonable que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior, asi como de realizar visitas
o revisiones al Emisor. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacion
y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Comun
la informacion y documentacion y en los plazos que éste solicite para verificar el cumplimiento de sus
Obligaciones. El Representante Comun podra realizar las visitas a las oficinas del Emisor anteriormente
referidas una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del
Emisor v le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 dias de anticipacion, salvo por casos de urgencia
justificada, previa firma de un contrato de confidencialidad.

El Representante Comin solamente actuara o dejard de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Com(n no sera responsable
en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emisién. El Representante Comin no serd
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responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion
disponible en el mc  ento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun tendra la obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el titulo correspondiente, en ¢l entendido gue en caso de que el Emisor omita divulgar
el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comutn podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, para que le
auxilien en el cum; mie > de sus obligacic es de revision establecidas en el Titulo ¢ :spondiente y en
la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y,
en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segin lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comin solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Codigo Civil Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de laLGTOC, en el entendido que el Representante Comdn no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion
porque no le sean proporcionados.

El Representante Com(n debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comin por si o
informacion adicion.  a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendri el recho de contratar a
terceros que lo auxilien a preparar la informacién,

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fe  a en que el Representante Comim
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesiéon del mismo. La designacion
de un nuevo representante comun nicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucidn de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comln en ningin motnento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo.
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VII. Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores™) representard el cor  nto de éstos y sus decisiones,
se regiran en todo momento por lo establecido en el Titule que documenta la Emision, la LMV y en lo no
previsto y/o conducente, la LGTOC, cuyas disposiciones aplicables en lo conducente, seran validas respecto
de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que, en términos del Titulo que documenta la Emision, se encuentre sujeto a la aprobacidn de los
Tenedores, deberd someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

a.

C.

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comiin, cuando la ley lo requiera, a solicitud de los Tenedores que representen, en lo
individual o en conjunto, 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a
solicitud del Emisor. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
Asamblea se refina dentro de 15 dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba

1solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta«  ligacidn, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de [os Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
cualquier periddico de amplia circulacién a nivel nacional, en STIV-2 y en EMISNET, con
al menos 10 dias natur s de anticipacion a la fecha en que la Asamblea deba reunirse. En
la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado
el 100% de los Certificados Bursatiles en circulacién, tomando en consideracion que cada
Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que acredite.

Para concurrir a las Asambleas, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso,
emita la casa de bolsa correspondiente en el que se indique el niimero de Certificados
Bursitiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en
la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder
firmada ante dos testigos).

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin o en
el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto en la convocataria respectiva.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso g siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por la mayoria de los presentes er 1 asamblea tomando en consideracidn que cada Tenedor
tendré derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso g. siguiente, habra quorum para su
instalacion con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores
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presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite;

Se requerird que esté representado en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados Bursétiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mds uno de los votos cor utables en
dicha asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emision; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles, salvo que la modificacidn en cuestion sea para (i) salvar
cualquier error evidente o defecto en la redaccion del Titulo que documenta la
Emisiodn, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del Titulo que documenta
la Emision que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia
o disposicion legal aplicable, y/o (iv) cuando dicha modificacion no altere
sus  cialmente los términos del Titulo que documenta la Emisién, o no cause
pet :io a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comin (en
cuyo caso el Representante Comin debera presentar a Indeval una certificacion por
escrito indicando que las modificaciones correspondientes no limitan o modifican
los derechos de los Tenedores); casos en los cuales no se requerird el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido, ademas, que Indeval no tendra
responsabilidad  tuna por la determinacion de si un cambio . Titulo afecta
adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar
modificaciones al texto del titulo correspondiente, el Emisor y el Representante
Comun realizaran el canje correspondiente de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

4, Cuando habiendo transcurrido el plazo de gracia que, en su caso, sea a] cable, se
trate de declarar ef vencimiento anticipado de los Certificados Bursitiles conforme
a lo establecido en los parrafos 2 y 3 de la Seccion deno: nada “Causas de
Vencimiento Anticipado” del presente $1  lemento.

Si la Asamblea : Tenedores se re(ine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso g. anterior, se requerird que esté
representado cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus
decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas
uno de los Cer icados Bursatiles presentes. en dicha asamblea tomando en ¢ 1sideracién
que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que
acredite;

En ningin caso podran ser representados en la Asamblea los Tenedores que, en lo individual

o conjunta: :nte, posean Certificados Bursatiles que no hayan  lo puestos en circulacion,
ni los que el Emisor haya adquirido;
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i De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
Asambleas de Tenedores o del Representante Comtn, seran conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendran derecho
a que, a costa del solicitante, el Representante Comin les expida copias certificadas de
dichos documentos;

k. Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto;

L Las Asambleas de Tenedores serén presididas por el Representante Comun o, en su defecto,
por ¢l juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en el inciso a. anterior y en
ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion;

m. Las resoluciones tomadas fuera de asaml a por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documenta la Emisién o de la legislacion aplicable, seran

obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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VIII. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisor GRUMA, S.AB.de C.V.
Intermediarios Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte,
Colocadores Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero

BBVA México, y
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Representante Comin ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.
Asesores Legales Ritch, Mue 'y Nicolau, S.C.
Agencias Calificadoras S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Fitch México, S.A. de C.V.

El Departamento de Relacion con Inversionistas de la Emisora, el cual estd a cargo de Rogelio Sanchez
Martinez tiene como direccion Calzada del Valle 407 Ote., Colonia del Valle, San Pedro Garza Garcia,
Nuevo Ledn, Codigo Postal 66220, teléfono: (52 81} 8399-3349, correo electrénico:
(rsanchezm(@gruma.com)

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas de la Emisora) es propietaria de accii es de la
Emisora o sus Subsidiarias, o bien, tiene alglin interés economico directo o indirecto en la Emisora.
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IX. Informacion Financiera del Emisor

a) Informacidn financiera seleccionada.

A esta seccidn se le incorpora por referencia la informacion contenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre terminado el
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV ¢l 20 de julio de 2022,
v que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/; y (ii) la Seccién “Informacion Financiera”
del reporte anual del Emisor por el ejercicio 2021 que contiene los estados financieros dictaminados del
Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, mismo que fue emitido y
presentado ante la CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2022, y que esté disponible en las paginas de Internet
de BMV, CNBYV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
WWW,Zruma.com/es/. '

b) Informacion financiera por linea de negocio. zona geografica y ventas de exportacién

A esta seccion se le incorpora por referencia la informacién contenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre terminado el
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante [a CNBV y a la BMV el 20 de julio de 2022,
y que esté disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/ecnbv y www.gruma.com/es/; y ) la Seccion “Informacién Financiera —
Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion” del reporte anual del
Emisor por el gjercicio 2021 que contiene los estados financieros dictaminados del Emisor por los ¢jercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, mismo que fue presentado ante la CNBV y a la BMV
el 27 de abril de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante fa CNBV y a la BMV el 27 de abril de
2021, y que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/.

¢) Informe de créditos relevantes

A esta seccion se le incorpora por referencia la informacidn contenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre terminado el
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV ¢l 20 de julio de 2022,
y que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/; y {ii) la Seccion “Informacién Financiera —
Informe de créditos relevantes™ del reporte anual del En :or por el gjercicio 2021 que contiene los estados
financieros dictaminados del Emisor por los ejercicios concluidos al - de diciembre de 202 2020 y 2019,
mismo que fue emitido y presentado ante [a CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2022, y que esta disponible
en Jas paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/.

d) Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera del
Emisor

A esta seccion se le incorpora por referencia la informacidn contenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre terminado el
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y prese: 1do ante la CNBV y a la BMV el 20 de julio de 2022,
y que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/; y {ii) la Seccion “Informacion Financiera —
Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacién financiera del
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Emisor” del reporte anual del Emisor por el ejercicio 2021 que contiene los estados financieros dictaminados
del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, mismo que fue emitido
y presentado ante la CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2022, y que esta disponible en las paginas de
Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y Www.gruma.com/es/.

(i) Resultados de la operacion

A esta seccion se le incorpora por referencia la informacion contenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre terminado el
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV el 20 de julio de 2022,
y que estd disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/; y (ii) la Seccion “Informacion Financiera —
Resultados de la operacion™ del reporte anual del Emisor por el ejercicio 2021 que contiene los estados
financieros dictaminados del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019,
mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2022, y que esta disponible
en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/.

(ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

A esta seccion se le ince Hyora por referencia la informacion contenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre terminado el
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV ¢l 20 de julio de 2022,
y que esté disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/; y (ii) la Seccion “Informacién Financiera —
Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del reporte anual del Emisor por el gjercicio 2021 que
contiene los estados financieros dictaminados del Emisor por los gjercicios concluidos al 31 de diciembre
de 2021, 2020 y 2019, mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV el 27 de abril de
2022, y que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/,

(iii) Control interng

A esta seccion se le incorpora por referencia la informacion contenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre terminado ¢l
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante laCM 'V y a la BMV el 20 de julio de 2022,
y que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/; y (ii, 1 Seccion “Informacién Financiera —
Control Interno™ del reporte anual del Emisor por el ejercicio 2021 que contiene los estados financieros
dictaminados del Emisor por los gjercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, mismo que
fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2022, y que estd disponible en las
paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnby y www. gruma.com/es/.

e} Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

A esta seccion se le incorpora por referencia la informacion ¢ tenida en: (i) el reporte con informacion
financiera y estados financieros no auditados del Emisor correspondi  te al segundo trimestre terminado el
30 de junio de 2022, mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV el 20 de julio de 2022,
y que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
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www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es/; y (ii) la Seccion “Informacién Financiera —
Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del reporte anual del Emisor por el ¢jercicio 2021
que contiene los estados financieros dictaminados del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de
diciembre de 2021, 2020 y 2019, mismo que fue emitido y presentado ante la CNBV y a la BMV el 27 de
abril de 2022, y que esta disponible en las paginas de Internet de BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmy.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.comy/es/.
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X. Acontecimientos Recientes

Linea de Crédito para Usos Generales Corporativos

Segiin se informo al piblico inversionista mediante evento relevante publicado el 28 de julio de 2022,
Emisora obtuvo una linea de crédito comprometida por hasta US$150 millones (ciento cincuenta m  ones
de délares 00/100) para usos generales corporativos.

La linea de crédito comprometida por US$150 millones fue otorgada por BBVA México, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV A México a un plazo de 5 afios, con una tasa SOFR mas un
margen aplicable actual de 100 puntos base. La disposicion inicial fue de US$45 millones (cuarenta y cinco
millones de délares 00/100), quedando US$105 millones (ciento y cinco millones de délares 00/100),
comprometidos y disponibles.

El financiamiento permitié a la Emisora tener una fuente adicional de liquidez aumentando el monto de
lineas comprometidas a un total de US$650 millones (seiscientos cincuenta millones de délares 00/100).

Crédito a Largo Plazo para Refinanciar Pasivos

Seg(n se informo al piiblico inversionista mediante evento relevante publicado el 27 de septiembre de 2022,
la Emisora obtuvo un crédito por US$125 millones (ciento veinticinco millones de ddlares 00/100) para
refinanciar pasivos existentes. El crédito fue otorgado por The Bank of Nova Scotia a un plazo de 5 afios,
con una tasa SOFR més un margen aplicable de 100 puntos base, pagadero en una sola exhibicién a su
vencimiento.

Linea de Crédito Revolvente a Largo Plazo

Seglin se informo al piblico inversionista mediante evento relevante publicado el 30 de septiembre de 2022,
la Emisora obtuvo una linea de crédito comprometida por hasta US$100 millones (cien millones de ddlares
00/100) para usos generales corporativos.

La linea de crédito comprometida por US$100 millones fue otorgada por Cooperatieve Rabobank U. A, New
York Branch y Ba  of America, N.A. a un plazo de 5 afios, con una tasa SOFR a plazo que incluye un
ajuste de 10 puntos base mas un margen de 105 puntos base. No hubo disposicion inicial, quedando el monto
total de US$100 millones comprometidos y disponibles.

El financiamiento permitié a la Emisora tener una fuente adicional de liquidez aumentando el monto de
lineas comprometidas a un total de US$750 millones (setecientos cincuenta millones de dolares 00/100).

Publicacion de Reporte de Sustentabilidad (ESG)

Segun se informo al publico inversionista mediante evento relevante publicado el 5 de octubre de 2022, el
Emisor pub 6 su Reporte de Sustentabilidad (ESG) 2021, el cual se encuentra disponible en el sitio web
del Emisor (www.gruma.com).

En dicho reporte se destacan los principales logros en materia ambiental, social y de gobierno corporativo

alcanzados por el Emisor durante el afio 2021, asi como las estrategias que se implementaron para potenciar
la resiliencia del Emisor y avanzar materialmente en el camino hacia la sustentabilidad.
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XTI, Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacidn relativa a la Emisora contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuesiro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no {enemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Emisor

GRUMA, S.A.B.de C.V,

Juan Antonio Gonzalez Moreno
Director General

———

- o //
. e Wt L
&7~ Homero Huerta Moreno Rodrigo Martinez Villarreal
Director Corporativo de Administracion, Director Juridico
quien es el responsable de la preparacion de la
informacion financiera de 1a Emisora
"
™~
N
Rail Cavazes Morales

Director Corporativo de Finanzas y Planeacion



Los suscritos manifestarnos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
adjuntos de Gruma, 5. A. B. de C. V. y subsidiarias, que contiene el presente suplemento {inclusive
por referencia), por los ejercicios al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, fueron
dictaminados con fechas 7 de ahril de 2021 y 8 de abril de 2020, respectivamente; de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditorfa.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente suplemento y basados en nuesira lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de
los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera
gue haya sido omitida o falseada en este suplemento, o que el mismo contenga informacién
financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el

objeto de expresar nuestra opinidn respecto de la demas informacién, contenida en el presente
suplemento, que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, 5.C.

‘P.C#Victor Vecchi
Socio de auditgria

.C. Felipg Cérdova Otero
RepresentaMte Legal



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
adjuntos de Gruma, S. A. B. de C. V. y subsidiarias, que contiene el presente suplemento {inclusive
por referencia), por el ejercicio al 31 de diciembre de 2021, fueron dictaminados con fecha 6 de abril
de 2022 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente suplemento y basado en mi lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera que haya
sido omitida o falseada en este suplemento, o que el mismo contenga informacion financiera que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar mi opinion respecto de la demas informacién, contenida en el presente suplemento, que
no provenga de los estados financieros por mi dictaminados.

PricewaterhocuseCoopgers, S.C.

-~

N

C.P.C. Felipe¥rdova Otero
Socio de Auditoria y Representante Legal




Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su
cardcter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio
de 1a Emisora, asi como participado en la definicion de los términos del Programa y de la Emision
y que a su leal saber y entender, dicha investigacion {ue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Teuahmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucian de los Cestificados Bursatiles materia de esta Emision, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido vy
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frenie al piblico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de
C.V,

Casa de Bolsa BBV A México, S.A. de C.V., Grupo Finaneiero BBV A México
W oS

Por: Maktha Alicid Marrén Sandoval
Carpo: Apoderada

Por: AlejandrinGonzalez Canto
Cargo: Apoderada



Intermediario Colocador

Los suscritos muamifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su
caracter de itermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
de Ia Emisora, asf como participado en la definicién de Jos témninos del Programa y de [a Emision
¥ que a su feal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuesira representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que ¢l mismo comtenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

lgualmente, nuestra represenlada, csid de acuerdo en concentrar sus esfuerzos cn alcanzar la
mejor distribucidn de los Cettificados Bursitiles materia de esta Emision, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha infermado a la Emisora ¢l sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al piblico inversionista, las
autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,, Grupo Financiere Banorte
o !

Pl

Por: Alejandro Osorio Pérez
Cargo: Apoderado

Por: Erick Guadalupe Arroyo Lépez
Cargo: Apoderado



Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y andlisis del negocio
de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos del Programa y de la Emision
y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o quc el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas,

lgualmente, nuesira representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucién de los Certificados Bursatiles materia de esta Emisidn, con vistas a lograr una
adecuvada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al puablico inversionista, las
autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Scotia Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

C

Por: Santiago Cerrilla Ysita
Cargo: Apoderado

Por: Gustavo Herndndez Garcia
Cargo: Apoderado



Asesor legal independiente

Para efectos de la opinidn legal adjunta a este Suplemento: (i) el suscrito manifiesia bajo protesta
de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisidn y colocacion de los valores materia de
la Emision cumple con las leyes ¥ demas disposiciones legales aplicables; y (ii) asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

e

\, =,
{PorGabriel Robles Beistegui
Cargo: Socio




XII. Anexos

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision
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Anexo 2.

Calificaciones de la Emision
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Av, Javier Barros Sierra, 540
Torve 2-PH2, Lomas de Santa Fé
Ciudad de México, México
C.P.DI21%

Rati n gS T 52 (55) 50814400

F 52 (55} 50814434
spglobal.com

31 de agosto de 2022

GRUMA S.A.B. de C.V.

Av. Fundadores 1003

Col. Alfareros C.P. 64753

Monterrey, N.L.

Atencién: Jesis Martinez Romero, Tesorero Corporativo

Re: Certificados bursitiles de largo plazo con claves de pizarra GRUMA 22 por un monto de hasta MXN4,500
millones.

Estimado Sr. Martinez:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre ¢l instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asignd su calificacion de emision de large plazo cn escala

nacicnal -CaVal- de “mxAA+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados bursitiles de Hasfa MXN4,500 millones Hasta 5 aiios mxAA+

largo plazo GRUMA 22

La deuda calificada 'mxAA’, difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con 1a mixima categoria,
Indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
muy fuerte en relacién con otros emisores ¢n el mercado nacional.

Las calificaciones crediticias comprendidas de fa 'mxAA* a la 'mxCCC' podrin ser modificadas agregdndoles un
signo de mis (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad dentro de cada categoria de
calificacién.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las feyes y normativa aplicable, Por favor, vea ¢l fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el andlisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
5US representantes y asesores por Jo que respecta a la exactitud, oporfunidad y exhaunstividad de la informacién que se
entregue en relacidn con la calificacién y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sitvase enviar toda la informacion via electrénica a; rodoliifomnanders o spelubatbcom.




et e e A\". JBViE]’ Bﬂ.ITOS Sicrra.. 540
Tomre 2-PH2, Lomas de Santa Fé

g; Ciudad de México, México
- C.p. 01219

Ratings e

spglobal.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Giobal
Ratings, S.A. de C.V., lavier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Rodolfe Ferndndez.

S&P Global Ratings no fleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™ o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacidn asignada constituye fa opinidn
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constitlye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerde con
las metodologfas de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a Ja Carta Contrato aplicable
a las misnas, Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings [e agradece la oportunidad de proveerle nuestra opiniodn de calificacién. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en w vy stindivdandpeors com.my, En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactamnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

M@dé

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

/Patricia Calvo

Contactos analiticos

Nombre: Rodolto Fernandez

Teléfono #: +52 (55) 5081-4483

Correo electronico: radelfodernundes o pelohid.com

Nombre: Alexandre Michel
Teléfono #: +32 (55) 5081-4520
Correo glectronico: akoandre.michel ¢ spelohal.com

Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-448]
Correo electrdnico: putricie ciby o a spelobakcon

tJ
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S&P Global
Ratings

Fundamento:

GRUMA, S.A.B.de C.V.

31 de agostode 2022

ACCION ASIGNACION DE CALIFICACION CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL
Instrumento: Certificados bursatiles de largo plazo Rodolfo Fernandez
Ciudad de México
Calificaciones: Escala Nacional {CaVal} 52 (55) 50814483
Largo Plazo rodolfo.fernandez
mxAA+ @spglobal.com

CONTACTOS SECUNDARIOS

Alexandre Michel

Fundamento Ciudad de México
52 (55) 5081-4520
Cluded de México, 31 de agosto de 2022.- S&P Giobal Ratings asignd hoy su calificaciénde alexandre.michet

deuda de largo plazo en escala nacional ~CaVal- de 'mxAA+" a la emisidn propuesta de @spglobal.com

certificados bursatiles quirografarios de GRUMA, S.A.B. de C.V. (Gruma; mxAA+/Estable/mxA-1+)
por hasta $4,500 millones de pesos mexicanos (MXN}. De acuerdo con la informacién
proporcionada por el emisaor, la clave de pizarra para la emision serd GRUMA 22, con un plazo por
hasta cinco afos y a una tasa cupodn variable. Los certificados burséatiles seran quirografarios y no
cuentan con aval o garantia alguna.

Esta emision estaria al amparo de su nuevo programa de certificados bursétiles por hasta
MXN10,000 millones. Gruma planea utilizar los recursos netos de los certificados para
refinanciamiento de deuda, en especifico, liguidara MXN3,000 millenes que corresponden a los
certificados bursatiies con clave de pizarra GRUMA 18 {mxAA+) y con vencimiento legal el 21 de
septiembre de 2023, asi cormno otros vencimientos de deuda bancaria.

La calificacién de deuda de los certificados bursatiles esta al mismo nivel que la calificacion
crediticia de emisor en escala nacicnal de Gruma, lo que refleja nuestra opinién de que el riesgo
de subordinacién en la estructura de capital de la empresa es bajo. En nuestra opinion, la
posibilidad de que algunos de los tenedores de deuda puedan estar en una desventaja
significativa respecto a otros es limitado, debido al bajo nivel de apatancamiento ajustado de
Gruma ~que se ubicd en 2.0x (veces) para los Ultimes 12 meses que concluyeron el 30 de junio de
2022.

Censideramos que la nueva emision tiene un efecto neutral en el perfil de riesgo crediticito de la
empresa, yague la totalidad de los recursos provenientes de la emnision se utilizaran para
refinanciamiento de deuda. En nuestra opinién, la transaccién propuesta es un reflejode la
administracién proactiva de pasivos por parte de la empresa, dado que anticipa vencimientos de
deuda, {0 que contribuye a mantener su fuerte posicion de liguidez—a junio de 2022, contaba con
un sélido saldo de efectivo por US$235.6 millones. Ademas, a la fecha del presents reporte, la
compariia contaba con lineas de crédito comprometidas dispenibles por alrededor de US$500
millones.

S&P Global Ratings 31 de agosto de 2022



Fundamento: GRUMA, S.A.B. de C.V.

La calificacion crediticia de emisor de Gruma continUa reflejando su posicion de liderazgo en el
mercado de harina de maiz a nivel mundial, un fuerte reconocimiento de marcay una extensa red
de distribucion multicanal y capacidad industrial. Adicionalmente, cuenta con un portafolio de
productos diverso, que, por la naturalezay la inelasticidad de los mismos, le permitiran mantener
un sdlido desempefio operativo y financiero para {os siguientes 12 a 24 meses a través de los
ciclos econémicos, Asimismo, consideramos que su exposicion a los mercados con unaalta
demanday productes de censumo basico, cemo Estados Unidos y México, le permitird mantener
un volumen de ventas resiiiente.

En nuestra opinion, la empresa se enfrenta un cemplejo entorno de negocio por factores externos
que han tenido algunas afectaciones en sus operaciones. El conflicto entre Rusia y Ucrania ha
ocasionado volatilidad de mercado a nivel mundial, que se ha traducidc en un incremento en el
precio de los energéticos y materias primas, como el maiz y el trige, insumos principales de
Gruma. Adicionatmente, los costos de distribucion y mano de obra en Estades Unidos, aunado al
constante incremento de los precios por efectos inflacionarios, contindan presionando los
margenes de la empresa. En nuestra opinion, las estrategias implementadas por la empresa, que
incluyen {a cobertura de insumos, asi como un estricto control de costos, y un aumento
generalizado de precios en sus productos, ayudaran a mitigar el impacto en los costos, por lo que
consideramos que Gruma reporte margenes EBITDA en torno a 15% a finales de 2022 y 2023.

Consideramos que la empresa continuara con una sélida generacion de flujo de efectivo
operativos en torno a MXN10,000 mitlones en 2022 y MXN11,500 millones en 2023, que le
permitiran continuar ejecutando sus inversiones de capital (capex), asi como un estable pago de
dividendos en los proximos dos anos, aunado a su plan de recompra de acciones, en funciénde las
condiciones de mercado. Esperamos que Gruma mantenga un indice de deuda neta ajustada a
EBITDA por debajo de 2.0x {veces) gracias a una fuerte generacién de flujo de efectivo en los
siguientes dos anos.

Para obtener mas informacidn sobre las calificaciones de Gruma, consulte nuestro articulo
"Anélisis Detallado: Gruma S.A.B. de C.V.", publicado ef 24 de junio de 2022,

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia v Supuestos: Descriptores de liauidez para emisores corporativos, 16 de
diciembre de 2014,

— Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013,

~ Metodologia: Riesgo de la indusiria, 19 de noviembre de 2013,

— Metodologiay supuestos para la evaluacion de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

— Metodolopgia; Factores crediticios de la administracion v gobierno corporativo para empresas,
13 de noviembre de 201 2.

— Calificaciones por arriba del sogherano - Calificaciones de empresas v gobiernos; Metodologiay
Supuestos, 19 de noviembre de 2013,

— Principios delas Catificaciones Crediticias, 16 de febrero de 201 1.
— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

- Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional v regional, 25 de junio de 2018,

— Refleiando el riesgo de subordinacion en las calificaciones de emisionas corporativas, 28 de
marzo de 2018.
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—~ Metodologia para calificar empresas: Indices v Ajustes, 1 de abril de 2018,

Articules Relacionados

— Cescripcién genaral del Procese de Calificacion Crediticia.

- MEXICO - Definiciones de calificacidn en Escala Caval {Nacionzal.

— Cefiniciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Panorama general de tos indicadores crediticios ESG para el sector corporativo v de
infragstruciura de Amériga Latina, 18 de marzo de 2022,

— Analisis Econdmico: Panorama econémico para Amaérica Latina en el segundo trimestre de
2027 Conflicto en el extranjero amplifica los riesgos internos, 28 de marzo de 2022,

- Entidades de Américalating soriearan en gran medida las consecuencias de las sanciones a
Rusia, 5 de abril de 2022.

- Pangrama econdémico para América Latina en el tercer trimestre de 2022 Resilienie gn lo aue
vadel afo, con condiciones mas dificiles a futuro, 27 de junio de 20272.

— Panograma del sector corporativo e infraestructura de América Latina - Primer semesire de
2022, 4 de agosto de 2022.

— Analisis Detallado: Gruma S.A.8. de C.V., 24 de junio de 2072,

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados pora expresor
nuestro opinién sobre factoras de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
otribuyen en nuestros criterios y, por lo tanta, se deben leer junto con los mismos. Consuite los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mds informacion. Toda la informacién sobre
calificaciones estd disponible para {os suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las
calificaciones ofectadas por esta accién de catificacién se pueden encontrar en el sitio web pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicada en lo columna de la fzquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion finonciera al 30 de junio de 2022.

2} La calificacion se basa en informacidn proporcionada o S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
ogentes y asesores. Tol informacion puede incluir, entre otras, segun los caracteristicas de la
transaccion, valor o entidod calificados, lo siguiente: términcs y condiciones de lo emisidn,
prospecto de colococion, estodos financieros anuoles cuditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compaiias controladoras-, informacion
prospectiva ~por gjemplo, proyvecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre los
caracteristicas del mercado, infarmacidn legal relacionado, informacidn proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacidn proporcienada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; cansecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en uno modificacion de la calificacién citada.
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3} Lo informacian regulotoric (PCR, por sus siglos en inglés) de S&P Globol Ratings se publico en
relocién con una fecha espeacifica, y esté vigente o la fecheo de lo Aceidn de Calificocidn Crediticio
que se haya publicodo més recientemente. S&P Globol Rotings octualizo lo informacian regulotaria
para uno determinada Calificacion Crediticio a fin de incluir los cambios en tol informocién
salomente cuando se publica la siguiente Accidn de Colificocion Crediticia. Por consiguiente, lo
infarmacian regulatario contenida aqui puede no reflejor las cambios en lo mismo gue pudieron
ocurrir durante el periodo postericr o {o publicocién de tal informacion regulotoria pero que de atre
monero no estén osaciodos con una Accidn de Calificocidn Crediticio. Por favar considere que puede
haber casas en los gue el PCR reflejo una versién actuclizado del Modela de Calificaciones enuso a
la fecha de o Gltima Accién de Calificacian Crediticio aunque la utilizacion del Modelo de
Calificociones actuclizado se considerd innecesaric para arribar a esa Accién de Colificacion
Crediticio. Par ejemnplo, esto padria acurrir en el cosa de los revisiones impulsadas por un eventa
(event-driven) en las que se considerc que el evento que se estd evaluanda no es relevante para
correr lo versian octualizada del Modela de Colificociones. Obsérvese que, de ocuerdo can los
requerimientas regulatarios oplicables, S&P Global Ratings evaliia el impacto de los cembias
materiales o los Madeles de Calificaciones v, cuanda carrespende, emite Calificacianes Crediticics
revisados cuande le requiera el Modelo de Calificacianes actualizado.
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Radl Cavazos Morales

Director Corporativo de Finanzas y Planeacién
Gruma, S.AB.de C.V.

Calzada del Valle 407 Ote.

Col. Del Valle

San Pedro Garza Garcia, N.L., C.P. 66220

5 de septiembre de 2022
Estimado Radl,

Re: Asignacion de Calificacién a Emision de Certificados Bursatiles con clave de
pizarra GRUMA 22 de Gruma, 5.A.B. de C.V. (Gruma)

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacién:

- La calificacién en Escala nacional de *AAA{mex}' correspondiente a la Emisién de
Certificados Bursatiles con clave de pizarra GRUMA 22, por un monto de hasta
$4,500,000,000.00 (Cuatro Mil Quinientos Miliones de Pesos 00/100 M.N.), aun plazo
de hasta 1,820 dias (Mil Ochocientos Veinte dias), equivalentes a 5 afios, que sera
emitida a tasa variable, en moneda nacional, de Gruma, S.A.B. de C.V. (Gruma), a
efectuarse ai amparo de un Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente, por un monto de hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil
Millones de Pesos00/700 M.N.), en proceso de autorizacion por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBVY) .

La definicién de la Calificacién en Escala Nacional es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros
emisores U obligaciones en el mismo pais.

Los fundamentos de esta accion de calificacion se describen en el anexo que constituye parte
integral de esta carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacidn de la Calificacion en Escala Nacional son:

-Metodologia de Calificacién de Finanzas Corporativas (2 de diciembre de 2021)
-Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (22 de diciembre de 2020)

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www. fitchratings.com y www fitchratings.com
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores v colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes propercionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la infermacion que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales vy fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmad una calificacién.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios ¥ metodologias de calificacion y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomé la accion de calificacién; para
las calificaciones plblicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accién de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer |a calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de
accién de calificacién aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base
en la calificacién publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier
inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cuaiquier
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tratamiento normative y/o contable), o [a naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo valor, Fitch no es su asesor ni
tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesorfa o servicios,

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es &l Unice responsable por [a calificacion. Todos los informes de
Fitch son de autorfa compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nembrados para fines de contacto solamente.

La asignacién de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accién de
calificacién en ningdn documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccidn donde fue adeptada la accidn de calificacion, Usted
entiende que Fitch no ha dado su autorizacidén para, y no autorizara a, ser nombrado como un
"experto” en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tradmites bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no
limitado a, la Seccidn 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un "suscriptor' o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha
llevadeo a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este
acuerdo.

l.as calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion
debido a cambios en, 0 adiciones en relacion con, la precisién o inadecuacién de informacién o
por cualquier ctro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacidén fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificacicnes plblicas seran vélidas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.
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La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

atings

Nos complace haber tenido |a oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con nosotros al +52-55-5955-1600.

Atentamente,

Fitch México S.A. de C.V,

Alberto Moreno Arnaiz
Senior Director
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Anexo 1- Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a la propuesta emision de cerificados bursatiles GRUMA 22 se
fundamenta en [o siguiente:

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Perfil de Negocio Sélido: La posicién de negocio de Gruma esta respaldada por sus marcas
lideres Mission en tortillas y Maseca en harina de maiz y productos de valor agregado. La
compafiia ha introducido activamente productos nuevos y mas saludables a través de sus
canales de venta para captar los cambios en las preferencias de los consumidores. Fitch cree
que la amplia red de distribucion de la compaiiia, sus lineas de productos diversificadas vy la
tecnologia patentada le brindan una ventaja competitiva para continuar su crecimiento a largo
plazo en sus principales mercados.

Diversificacion Geografica Buena: E! perfil crediticio de Gruma se beneficia de la
diversificacién geografica de sus operaciones fuera de México, 1as cuales contribuyen a mitigar
los riesgos de negocio y la voiatilidad en la generacion de flujo de efectivo. Al primer semestre
de 2022, la compafiia genero alrededor de 57% de sus ingresos totales y 67% de su EBITDA de
sus operaciones en Estados Unidos, mientras sus operaciones en Europa contribuyeron con 8%
y 4%, respectivamente.

Fitch considera que |las perspectivas potenciales de crecimiento en Estados Unidos son positivas
para la compaiiia, al considerar las tendencias demograficas de la comunidad hispana en ese
pais y la popularidad creciente de las tortillas entre los consumidores del mundo en otros paises.
Ademas, sus operaciones en México, las cuales estan concentradas principalmente en harina de
maiz, representan aproximadamente 26% y 25% del total de sus ingresos y EBITDA,
respectivamente,

Tendencias Positivas en ingresos: Fitch proyecta que los ingrescs de Gruma aumentaran
alrededor de 10% en 2022 y 6% en 2023. Este aumento sera impulsado por una combinacion de
ventas de productos mas rica, aumentos de precios debido al traspaso de costos y gastos v, en
menor medida, por el crecimiento de volumen. Para los primeros seis meses a junio de 2022, los
ingresos de Gruma aumentaron 18% en comparacion con 2021 debido principalmente a mayores
precios de venta para contrarrestar las presicnes de costos y gastos, y mayor volumen de ventas
en Estados Unidos y Europa.

Presiones de Rentabilidad Manejables: El margen EBITDA de Gruma (pre-IFRS 18) enfrentara
presiones debido a mayores costos de [as materias primas y precios de los insumos. Fitch espera
que estas presiones sean mitigadas gradualmente por las iniciativas relacionadas con aumentos
de precios combinadas con sus estrategias activas de cobertura y reduccion de gastos. Fitch
proyecta que el margen EBITDA de la compafiia sera relativamente estable en torno a 14.5% en
promedio entre 2022 y 2023, con niveles de EBITDA de MXN15.1 mii millones (USD757 millones)
en 2022 y MXN15.8 mil millones (USD797 millones) en 2023.

Bajo Apalancamiento: Se espera que el apalancamiento de Gruma se mantenga estable en

niveles bajos entre 2022 y 2023. Fitch proyecta que la empresa alcanzara un apalancamiento

brute por debajo de 2.0 veces (x) y un apalancamiento neto entre 1.5x y 1.3x en los proximos 12

a 24 meses. Estas métricas incorporan un aumentc medesto de la deuda y un crecimiento del
Ede 8
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EBITDA de alrededor de 11% en 2022. Fitch anticipa que Gruma continuara con su estrategia de
crecimiento organico y no espera ninguna inversion o adquisiciones que pudieran afectar
significativamente su perfil crediticio.

FFL Temporalmente Negativo: Las operaciones de Gruma generaron un FFL consistentemente
positive en los dltimos tres afios, sin embargo, Fitch prevé un FFL negativo en 2022 debido a
mayores necesidades de capital de trabajo neto relacionadas con inventario. Un FFL positivo
deberia reanudarse en 2023 y hacia adelante, Fitch prevé niveles de FFL de alrededor de MXN1
mil millones basado en mayores necesidades de capital de trabajo neto, inversiones de capital
(capex) cercanas a MXNS5.8 mil millones y dividendos en torno a MXN2 mil millones. Se espera
que el FFL se fortalezca en 2023 a niveles de alrededor de MXN3.3 mil millones como resultado
del crecimiento de EBITDA y requerimientos menores de capital de trabajo neto.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positivafalza:

No se esperan acciones positivas de calificacién para Gruma en el mediano plazo, no obstante,
la combinacion de los siguientes factores seria positiva para su calidad crediticia en escala
internacional;

--crecimiento de la escala operativa, diversificacion de productos y una mezcla de productos de
valor agregado;

--mejora sostenida en sus niveles de rentabilidad;

--margen de FFL por arriba de 3%;

--deuda fotal a EBITDA inferior a 1.5x de manera sostenida.

Factores gue podrian, individual o colectivamente, conducir a una accidn de calificacion
negativa/baja:

--deterioro importante en los margenes de rentabilidad;

--generacién baja o negativa de FFL a lo largo del ciclo de negocios;

-~adquisiciones significativas financiadas con deuda;

--deuda fotal a EBITDA mayor de 2.5x de manera sostenida.

ERIVACION DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Gruma reflejan su posicién sélida de negocio fuerte, rentabilidad buena y
apalancamiento bajo. La posicién mas débil de Grumna, en términos de tamafio y escala, y un
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portafolio de productos y marcas menos diversificada en comparacion con sus pares en la
industria de alimentos empacados, se compensa por razones de apalancamiento méas bajas,
rentabilidad mayor y mejor acceso al flujo de efectivo de paises con calificaciones soberanas
altas.

atings

Al comparar a Gruma con emisores como Sigma Alimentos, S.A. de C.V. (Sigma) [BBB
Perspectiva Estable] o Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (Bimbo) [BBB Perspectiva Estable], Fitch
considera que la diversificacién de productos y las marcas de Gruma son relativamente mas
deébiles.

Sin embargo, Gruma tiene un peril financiero mas fuerte, con un margen de EBITDA
proyectado de 14.5% en promedio para los préximos dos afios, comparado con 12% y 10% de
Bimbo y Sigma, respectivamente. En términos de apalancamiento, Gruma presenta una
estructura financiera mas robusta, con niveles de apalancamiente bruto por debajo de 2.0x y
apalancamiento neto en o por debajo de 1.5x. Esto comparado con [a proyeccion esperada
para Bimbo de apalancamiento bruto y neto de alrededor de 2.0x, y la proyeccioén esperada
para Sigma de apalancamiento bruto y neto de alrededor de 3.0x y 2.3x, respectivamente.

El tamafio y la escala de Gruma son similares a los de su par Flower Foods, inc. [BBB

Perspectiva Estable], pero su rentabiiidad y apalancamiento han sido mas fuertes en los Ultimos
tres afios.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacion para el emisor incluyen:
--crecimiento en ingresos de alrededor de 10% en 2022 y 6% en 2023;

--margen EBITDA cercanc a 14.5% en promedic entre 2022 y 2023;

--capex aproximado de MXN5.8 mil millcnes en 2022 y MXN4.9 mil millones en 2023,
--dividendos de MXN2 mil millones en 2022 y MXN2.2 mil millones en 2023;

--FFL negativo de MXN1 mil millones en 2022 y FFL positivo de MXN3.3 mil millones en 2023;
--deuda total a EBITDA y deuda total ajustada a EBITDA en torno a 1.9xy 1.5x,
respectivamente, hacia finales de 2022.

LIQUIDEZ

Liquidez Fuerte: Al 30 de junio de 2022, la liquidez de Gruma era amplia con MXN4.7 mil
millones de efectivo y equivalentes de efectivo, y MXN4.1 mil millones de deuda a corto plazo.

La compafiia planea refinanciar vencimientos de deuda de corio plazo en la segunda mitad de
2022, La flexibilidad financiera de Gruma también esta respaldada por lineas de crédito
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revolventes comprometidas de MXN13 mil millones (USD650 millones) con vencimientos en
2024, 2026 y 2027.

atings

Los prdximos vencimientos significativos de deuda de la compafifa son MXN3 mil millones en
septiembre de 2023 y USD400 millones en diciembre de 2024,

La infermacién financiera de la compafia considerada en esta Carta Calificacién de fecha de 5
de septiembre de 2022 incluye hasta el 30 de junio de 2022.

La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Gruma, S.A.B,
de C.V. y/u obtenida de fuentes de informacién publica, incluyendo los estados financieros,
presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacién también puede incorporar
informacion de otras fuentes de informacién externas, tales como andlisis sectoriales y
regulaterios para el emisor o la industria.
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Anexo 3. Estados Financieros

Se incorporan por referencia a esta seccidn: (i) fos estados financieros dictaminados del Emisor por los
gjercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 contenidos en el reporte anual
correspondiente al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021 emitido y presentado por el Emisor a la
CNBV y ala BMYV el 27 de abrii de 2022; y (ii) el reporte con informacién financiera y estados financieros
no auditados del Emisor correspondiente al segundo trimestre del 2022 terminado el 30 de junio del 2022
emitido y presentado ante la CNBV y la BMV e} 20 de julio-del 2022.
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Ciudad de México, a 10 de octubre de 2022

Comisién Nacional Bancaria v de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México, México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud para (i) la inscripcién preventiva en el Registro Nacional
de Valores de certificados bursatiles de corto y largo plazo (los “Certificados Bursatiles™) a ser
emitidos por parte de Gruma, S.A.B. de C.V. {el “Emisor™), al amparo de un programa con caréacter
revolvente (el “Programa’™) que contempla fa emisién y colocacién entre el plblico inversionista
de Certificados Bursatiles hasta por un monto de $10,000°000,000.00 (diez mi! millones de pesos
00/100 M.N.}, sin que el saldo insoluto de los Certificados Bursitiles de corto plazo exceda de
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N,, (ii} llevar a cabo la oferta ptblica o
subasta, segin sea el caso, de los Certificados Bursdtiles, (iii) la publicacion v difusién de la
documentacion correspondiente del Programa y de la Primera Emisién (segin se define a
continvacién), y (iv) una vez que se hayan otorgado las respectivas autorizaciones, llevar a cabo
la primera emision y oferta plblica de Certificados Bursdtiles, por un monto de hasta
£4,500°000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) al ampare del
Programa, considerando una opcién de sobreasignacion por hasta §1,500°000,000.00 (mil
quinientos miilones de pesos 00/100 M.N.) (la “Primera Emisién™).

La presente opinién se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en el Articulo
83, fraccién 1V, y en el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por lo seiialado
en el Articulo 2, fraccion I, inciso (h) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valares, emitidas por esa Comision
Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo
de 2003, seglin han sido modificadas.

En relacién con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica niimero 2,857, de fecha 24 de diciembre de
1971, otorgada ante el Lic. Alejandro Macias Barragan, Notario Pablico No. 18 de fa ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de Nuevo Ledn bajo el folio mercantil No. 180,
folio 193 volumen 197, libro nlimero 3, seccidn de Comercio, el 9 de mayo de 1972, en la cual se
hace constar la constitucién del Emisor;

(b) copia certificada de la es¢ritura publica nimero 16,359, de fecha 6 de mayo de
2022, otorgada ante el Lic. Alberto ). Martinez Gonzdlez, Notario Piiblico No. 31 de la ciudad de
Moenterrey, Nuevo Leén, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de Nuevo Ledn bajo el folio mercantil electrénico
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No. 9385*9, de fecha 22 de junio de 2022 en la cual se hace constar la Gltima compulsa de los
estatutos sociales vigentes del Emisor;

{c) copia certificada de la escritura publica niimero 5,568, de fecha 17 de abril de
2007, otorgada ante la fe del Lic. Armando Hernandez Berlanga, titular de Ia notaria publica
nimero 132 de General Escobedo, 1a cual quedé inscrita en Registro Plblico de la Propiedad y
del Comercio del estado de Nuevo Leén bajo el folio mercantil niimero 9385*9, el dia 18 de
abril de 2007 en la cual consta la protocolizacién del acta de la Sesién de Consejo de
Administracién del Emisor celebrada el dia21 de febrero de 2007, en la cual se resolvié otorgar
en favor de Raul Cavazos Morales, poder general para actos de administracién (el cudl puede
ser ejercido de forma individual) y para otorgar y suscribir titulos de crédito (el cual puede ser
gjercido de forma conjunta con otro apoderado);

(D) copia certificada de la escritura publica nimero 6,651, de fecha 22 de febrero
de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Armando Hernandez Berlanga, titular de la notaria piblica
nimero 132 de General Escobedo, la cual quedd inscrita en Registro Plblico de la Propiedad
y del Comercio del estado de Nuevo Leén bajo el folio mercantil nimero 9385%9, el dia 31 de
marzo de 2008, en la cual consta la protocolizacidn de poderes para actos de administracién
(mismo que puede ser gjercido de forma individual) y para otorgar y suscribir titulos de crédito
(mismo que puede ser ejercido de forma conjunta) otorgados por el Emisor en favor de Rodrigo
Martinez Villarreal;

(e) copia certificada de la escrifura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de
2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Niifiez y Bandera, Notario Piiblico No. 1 de la Ciudad
de México, en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico
de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil niimero 384,235 de
fecha 25 de julio de 2008, en la que se hace constar la constitucion de ClBanco, S.A., Institucién
de Banca Multiple (anteriormente conocido como The Bank of New York Mellon, S.A.
Institucion de Banca Mltiple) (el “Representante Comun™);

i) copia certificada de la escritura pablica nimero 111,339, de fecha 23 de abyril de
2014, otorgada ante el Lic. Armando Mastachi Aguario, Notario Piblico No. 121 de la Ciudad de.
México, en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico de
la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo e! folio mercantil niimero 66,277 y
384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en el cual se hace constar la fusidén de The Bank of New
York Mellon, S.A. Institucién de Banca Miiltiple como fusionante y el Representante Comiin como
fusionada, y Ia reforma a diversos articulos de los estatutos sociales del Representante Comiin;

(g) copia certificada de la escritura ptblica nimero 154,058, de fecha 30 de octubre
de 2020, otorgada ante el Lic. Joaquin Caceres Jiménez O’Farrill, Notario Piblico No. 132 de
la Ciudad de México, que contiene la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas del Representante Comin de fecha 16 de octubre de 2020, misma
fue inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de 1a Ciudad de México, bajo el
folio mercantil nimero 384,235 de fecha 13 de noviembre de 2020, en la que se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Representante Comin y en fa cual se resolvid, entre
otras cuestiones, el otorgamiento de poderes para actos de administracion y para suscribir titulos
y operaciones de crédito por el Representante Comun en favor de (i) Cristina Reus Medina,
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Juan Pablo Baigts Lastiri, Mdnica Jiménez Labora Sarabia, Gerardo Andrés Sainz Gonzdlez,
Alonso Rojas Dingler, Ricarde Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, Patricia Flores
Milchorena y Norma Serrano Ruiz en su caracter de Delegados Fiduciarios con firma “A” , y
(i) Adridn Méndez Vazquez, Alma América Martinez Dévila, Ernesto Luis Brau Martinez,
Maria Monserrat Uriarte Carlin, Andrea Escajadillo del Castillo, Itzel Crisdstomo Guzman,
Alberto Méndez Davidson, Eduardo Cavazos Gonzélez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo y
Gerardo Ibarrola Samaniego, en su caracter de Delegados Fiduciarios con firma “B” | para ser
gjercidos mancomunadamente, en cualquier caso, pudiendo comparecer y suscribir dos
apoderados firmas “A” o bien pudiendo comparecer y suscribir un apoderado firma “A” con
un apoderado firma “B;

) la certificacidn del secretario del Consejo de Administracién del Emisor en donde
se hace constar que el Consejo de Administracion del Emisor, con fecha 20 de julio de 2022, aprobd
(i) que se lleve a cabo el Programa y la realizacion de las emisiones al amparo del mismo, y (ii) la
autorizacion de los sefiores Juan Antonio Gonzalez Moreno, Rall Cavazos Morales, Homero
Huerta Moreno y Rodrigo Martinez Villareal, para que de manera conjunta o individual, celebren
y negocien los términos (incluyendo los montos), condiciones y alcance de todos los actos
juridicos, convenio, contratos, acuerdos, documentos, y deméas documentos relacionados, toda vez
gue se canté con quérum legal y, conforme a los estatutos sociales del Emisor por estar presentes,
y votar favorablemente, la totalidad de los consejeros del Consejo de Administracién;

(i) los proyectos de los titulos de tasa fija y tasa variable que documentardn los
Certificados Bursdtiles de corto plazo, a ser emitidos por el Emisor al amparo del Programa, los
cuales fueron presentados a esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores;

) el proyecto de titulo que docuimentara la Primera Emision; y

(k) los proyectos de prospecto y suplemento que documentardn el Programa y la Primera
Emisién.

Para emitir la presente opinién unicamente hemos revisade la informacion y
documentacién que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Representante Comuin y que se
relaciona anteriormente y, con base en dicha informacién y documentacién, hemos asumido (i) que
las copias de los documentos que revisamos sen copias fieles de sus respectivos originales, (ii) que
a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas
a Raul Cavazos Morales v Rodrige Martinez Villareal, (iii) que a la fecha de la presente, el
Representante Comiin no ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a Cristina
Reus Medina, Juan Pablo Baigts Lastiri, Monica Jiménez Labora Sarabia, Gerardo Andrés Sainz
Gonzélez, Alonso Roias Dingler, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Ricardo Antonio
Rangel Ferndndez Macgregor, Patricia Flores Milchorena, Norma Serrano Ruiz, Adrian Méndez
Vazquez, Alma América Martinez Davila, Ernesto Luis Brau Martinez, Maria Monserrat Uriarte
Carlin, Andrea Escajadillo del Castillo, Itzel Criséstomo Guzman, Alberto Méndez Davidson,
Eduardo Cavazos Gonzdlez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo y Gerardo lbarrola Samaniego, (iv)
que a la fecha de la presente, ni los estatutos sociales del Emisor ni los estatutos sociales del
Representante Comin han sufrido modificaciones adicionales a las expresadas en las escrituras
plblicas arriba descritas, (v) que el acta de }a sesidn del Consejo de Administracion def Emisor a
que se refiere el parrafo (h) anterior contiene informacién fidedigna, correcta y completa, y (vi)
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que los titulos que amparen los Certificados Bursétiles serdn suscritos en los términos de proyectos
revisados por nosotros para efectos de la presente opinién y que se mencionan en los incisos (i) y
(j) anteriores. En relacidn con la presente opinién no hemos obtenido ni revisado ninguin certificado
o documento emitido por ningiin registro ptblico (incluyendo, sin limitacion, el folio mercantil
correspondiente al Emisor o al Representante Comtn).

En virtud de lo anterior ¥ sujeto a las excepciones expresadas mds adelante, somos de la
opinidn que:

1. El Emisor es una sociedad andnima bursatil de capital variable, legalmente
constituida y existente conforme a la Ley del Mercado de Valores y sus estatutos sociales le permiten
suscribir los Certificados Bursatiles.

2. De conformidad con las resoluciones de la sesion del Consejo de Administracion del
Emisor a la que se refiere el inciso (h) anterior, el establecimiento del Programa, la inscripcion
preventiva de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores, la emision de los
Certificados Bursdtiles, la oferta piiblica y Ja colocacién de los mismos y la Primera Emisién han
sido vélidamente aprobados por el Consejo de Administracién del Emisor, en términos de sus
estatutos sociales.

3. Los sefiores Ra(l Cavazos Morales v Rodrigo Martinez Villarreal, actuando
conjuntamente, cuentan con facultades para firmar los titulos que representen los Certificados
Bursdtiles, en nombre y representacion del Emisor.

4. Cristina Reus Medina, Juan Pablo Baigts Lastiri, Ménica Jiménez Labora Sarabia,
Gerardo Andrés Sainz Gonzdlez, Alonso Rojas Dingler, Ricardo Antonio Rangel Fernéndez
Macgregor, Patricia Flores Milchorena y Norma Serrano Ruiz, en su caracter de Delegados
Fiduciarios con firma “A”, cuentan con facultades suficientes para suscribir de manera conjunta
con cualquier otro Delegado Fiduciario con firma “A” o Delegado Fiduciario con firma “B”, los
titulos que representen los Certificados Bursatiles, en nombre y representacion del Representante
Comiin, y Adridn Méndez Vazquez, Alma América Martinez Davila, Ernesto Luis Brau Martinez,
Maria Monserrat Uriarte Carlin, Andrea Escajadillo del Castillo, Ttzel Criséstomoe Guzmdn,
Alberto Méndez Davidson, Eduardo Cavazos Gonzilez, Rodolfo [safas Osuna Escobedo y Gerardo
Ibarrola Samaniego, en su caracter de Delegados Fiduciarios con firma “B”, cuentan con facultades
suficientes para suscribir de manera conjunta con cualquier otro Delegado Fiduciario con firma
“A”, los titulos que representen los Certificados Bursatiles en nombre y representacién del
Representante Comtn, en dicho caracter.

5. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos
legales y confractuales necesarios {incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de la Comisidén
Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y su oferta puiblica en el mercado de valores, la aprobacién de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los Certificados Bursatiles, la suscripcion
de los Certificados Bursatiles por parte de los apoderados del Emisor y del Representante Comiin
con facultades suficientes y el depésito de los tituios que representen los Certificados Bursatiles
ante fa S.DD. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. y el registro de la
eperacion correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.), los Certificados
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Bursitiles constituiran una obligacion valida del Emisor v, una vez realizados las actos anteriores
y que los Certificados Bursatiles hayan sido pagados por los adquirentes, dicha obligacién serd
exigible en su contra de conformidad con sus términaos.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por leyes
en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores
en forma general;

{b) de conformidad con las leyes de fos Estados Unidos Mexicanos, ciertas deudas del
Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no
pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al Instituto del Fondo Nacional de fa Vivienda
para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahotro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial),
tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles;

La presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién mexicana
vigente en la fecha de la presente, se emite inicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por
el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o
venta de los Certificados Bursatiles.

Atentamente,
Ritch, Muelier y Nicolan, 8.C.

/‘//

/ /\g
’;/,/ [ A
Gabriel Robles Beistegui
Socio




Anexo 5. Informacién por posicion en derivados

Se incorpora por referencia Ja informacion por posicion en derivados sefialada en los estados financieros
dictaminados del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 contenidos
en el reporte anual correspondiente al ejercicio concluide e 31 de diciembre de 2021, emitido y presentado
por el Emisor a la CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2022 y los reportes con informacién financiera y
estados financieros no auditados del Emisor correspondiente a los siguientes trimestres:

1.

10.

1T,

Al primer trimestre del 2019 terminado el 31 de marzo del 2019 y presentado ante la CNBV y Ia
BMYV el 24 de abril del 2019 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/enbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de! Emisor (www.gruma.com/es).

Al segundo trimestre del 2019 terminado el 30 de junio del 2019 y presentado ante la CNBV y la
BMYV el 24 de julio del 2019 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnby), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al tercer trimestre del 2019 terminado el 30 de septiembre del 2019 y presentado ante la CNBV y
la BMV el 23 de octubre del 2019 y que puede ser consuitado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de Ja BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al cuarto trimestre del 2019 terminado el 31 de diciemnbre del 2019 y presentado ante la CNBV y
la BMV el 26 de febrero del 2020 y que puede ser consultado en la pdgina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de 1la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al primer trimestre del 2020 terminado ¢l 31 de marzo dei 2020 y presentado ante la CNBV y Ia
BMYV el 22 de abril del 2020 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al segundo trimestre del 2020 terminado el 30 de junio del 2020 y presentado ante la CNBV y la
BMV el 22 de julio del 2020 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www,gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de] Emisor (www.gruma.com/es).

Al tercer trimestre del 2020 terminado el 30 de septiembre del 2020 y presentado ante la CNBV y
la BMV el 28 de octubre del 2020 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.nx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al cuarto trimestre del 2020 terminado ¢l 31 de diciembre del 2020 y presentado ante la CNBV y
la BMV el 24 de febrero del 2021 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al primer trimestre del 2021 terminado el 31 de marzo del 2021 y presentado ante la CNBV y la
BMV el 21 de abril del 2021 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbyv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al segundo trimestre del 2021 terminado el 30 de junio del 2021 y presentado ante {a CNBV y la
BMV el 21 de julio del 2021 v que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruima.com/es).

Al tercer trimestre del 2021 terminado el 30 de septiembre de} 2021 y presentado ante la CNBV y

la BMV el 20 de octubre del 2021 y que puede ser consultado en Ia pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de!l Emisor (www.gruma.com/es).
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Al cuarto trimestre del 2021 terminado el 31 de diciembre del 2021 y presentado ante la CNBV y
la BMV el 23 de febrero del 2022 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/enbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al primer trimestre de 2022, terminado el 31 de marzo del 2022, y presentado ante fa CNBV y la
BMV el 20 de abril de 2022 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
{(www.gob.mx/cnbv), de fa BMV (www.bmv.com.mx) y del Emisor (www.gruma.com/es).

Al segundo trimestre de 2022, terminado el 30 de junio del 2022, y presentado ante la CNBV y la

BMV el 20 de julio de 2022 y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnby), de la BMV (www,bmv.com.mx) y de] Emisor (www.gruma.com/es).
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