PROSPECTO DEFINITIVQ. Los valores mencionados en este prospecto definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores
de México, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permtitido por las leyes de otros paises.
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GRUMA, S.AB.DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y DE LARGO PLAZO CON
CARACTER REVOLVENTE, POR UN MONTO TOTAL AUTQRIZADO DE $8,006°000,000.00 (OCHO
MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), SIN QUE LAS EMISIONES DE CORTO
PLAZO EXCEDAN 53,000°000,000,00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}).

Todos los términos con mayUscula inicial utilizados en ¢l presente Prospecto, tendrdn ¢l significado que se les
atribuye en la seccion “Glosario de términos y definiciones™ de este documento.

Cada Emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa materia del presente Prospecte
contard con sus propias caracteristicas. Ei precio de Emision, el monto total de la Emision, el valor nominal, la
fecha de Emisidn, liquidacion, y vencimiento, e plazo, la tasa de interés aplicable, a forma de calcularla y la
periodicidad de pago de interés o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, enfre otras caracteristicas de
los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el o los Intermediarios Colocadores
respectivos en el momento de dicha Emision y se dardn a conocer en €l Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el
Supiemento correspondicntes, segin sea el caso. Los Certificados Bursatifes estaran denominados en Pesos.
Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el
saldo insoluto del princinal de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto
Plazo o Emisiones de Largo Plazo, de conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto,

Emisor: GRUMA, S.ABde CV.
Clave de pizarra genérica: “GRUMA™.

Tipo de oferta: Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa materia del
presente Prospecto serdn objeto de oferta publica. El tipo de oferta piiblica serd
determinado para cada Emisidn y se establecera en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o los Suplementos correspondientes.

Tipo de instrumento: Certificados Bursatiles de corto y largo plazo.
Denominacion: I.os Certificados Bursatiies estaran denominados en Pesos,

Monto Total Autorizado del  $8,000°000,000.00 (ocho mil millenes de pesos 00/100 moneda nacicnal}, con
Programa: caracter revolvente,

E! saldo insolute de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion no
podra exceder de $3,000°000,000.00 {tres mil mitlones de Pesos 00/100 moneda
nacional), en el entendido que el saldo insoiuto de las Emisiones vigentes en
cualquier fecha no podra exceder del Monto Total Autorizado del Programa y
en su caso, las Emisiones de Corto Plazo no podran exceder del monto maximo
establecido para las mismas.

Monto por Emision: El monto de cada Emision serd determinado para cada Emision y se establecera
en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o los Suplementos correspondientes,
segin sea ol caso. El saldo insoluto de principal de fodas las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa no podrén exceder del Monto Total Auterizado
del Programa.




Vigencia del Programa:

Valor nominal:

Plazo de cada Emision:

Tasa de interés:

Fechas de pago de intereses:

Lugar y forma de pago de
principal e intereses:

El Programa tendra una vigencia de 3 (cinco) afios contados a partir del 25 de
septiembre de 2018, fecha del oficio autorizacién emitido por la CNBV, plazo
durante el cual el Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados
Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizade del Programa.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles serd determinade para cada
Emision en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento
correspondientes, en el entendido que serd un miltiplo de $100.0G.

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision y se
establecerd en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o en el Suplemento
correspondientes.

Los Certificados Bursatiles podrén ser de corto o largo plazo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran tener una vigencia minima
de 1 dia y un plazo maximo de 365 dias.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podrin tener una vigencia minima
de 1 afio y una vigencia maxima de 30 afios.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su Emision
y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen
intereses los Certificados Bursatiles podré ser fija o variable v el mecanismo
para su determinacién y célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se
fijara para cada Emisidn v se indicard en el Titulo, los Avisos, la Convecatoria
v/o el Suplemento correspondientes, segin sea el caso. Asimismo, los
Certificados Bursatiles podrén emitirse a descuento o rendimiento. La tasa de
descuento que en su caso sea aplicable se indicara en el Titulo, ios Avisos, la
Convocatforia y/o ¢l Suplemento correspondientes, seglin sea el caso. Los
Certificados Bursétiles pedréan ser colocados a precios distintos a los de su valor
nominal, c¢aso en el cual dicha situacidn se dard a conocer en el Titulo, los
Avisos y/o el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Para las Emisiones de Corto Plazo, los Certificados Bursatiles podran devengard
intereses conforme a cualguier de las siguientes modalidades segin se
determine en el Titulo, los Avisos y la Convocatoria correspondientes. El
mecanismo para el calculo de intereses o rendimientos se establecen en el anexo
correspondiente al Prospecto:

(i} Tasa Fija (N Periodos);
(i1) Tasa Fija (! Periodo);
{iii) Tasa a Descuento; y
{iv) Tasa Variable.

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se indique para cada Emision en ef Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes.

El monto de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento mediante
transferencia electronica a través de Indeval, con domicilio en Avenida Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de
México, México, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos
efectos en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento
correspondientes, seglin sea el caso. La cantidad que se adeude por concepto de
intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Emisor, en las
oficinas de! Representante Comiin, o en el domicilio que se indique en el Titule,




Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:

Prima por Amortizacién
Anticipada:

Vencimiento Anticipado:

Obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer y
causales de vencimiento
anticipado:

Garantias:

Sobreasignacion de los
Certificados Bursétiles:

Calificacién otorgada a las
Emisiones de Largo Mlazo;

Calificaciones Otorgadas a
Emisiones de Corto Plazo:

Calificacién Otorgada por
S&P Global Ratings, S.A.
de C.V.:

los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes, segin sea el
caso, en la misma moneda que la suma principal.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera
que s¢ indique en ¢l Titulo, los Avises, la Convocatoria y/o el Suplemento
correspondientes, segin sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo
pago al vencimiente ¢ mediante amortizaciones voluntarias o programadas; en
el entendido que los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones
relativas a su amortizacidn anticipada, incluyendo disposiciones relativas al
pago de primas por amortizacion anticipada.

En su caso, la amortizacién anticipada de los Cestificados Bursatiles podra
llevarse a cabo cn la manera en que se indique en el Titulo, los Avises, la
Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, segin sea el caso, sin que para
eflos se requiera obtener el consentimiento de la Asamblea General de
Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles podran tener o no derecho a recibir
una prima por la amortizacion anticipada de sus valores, de acuerdo con lo se
establezca en el Titulo, los Avisos, fa Convocatoria y/o el Suplemento
respectivos, seglin sea el caso.

Los Certiticados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada,
de acuerdo con lo que se estahlezca en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria
y/o el Suplemento respectivos.

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones
de no hacer y causales de vencimiento anticipado, segln se determine para cada
Emisién en el Titulo, los Avisos, [a Convocatoria y/o el Suplemento respectivos,
segun sea el casc.

Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa serdn
quirografarios y, por to tanto, no contaran con garantia alguna.

Segiin se determine en ¢l Titulo, los Avisos, la Convocatoria, y/o Supiemento
respectivos, segun sea el caso, de cada Emisién de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, el Emisor podra otorgar una opcién de sobreasignacion
para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados,
a mas tardar en la fecha de cierre de libro o asignacion de la Emision respectiva.
1.os términos de la sobreasignacion se daran a conocer en Titulo, ios Avisos, la
Convocatoria, y/0 Suplemento respectivos, segin sea el caso, de cada Emisién,
en tode caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de cardcter general
aplicables a las casas de bolsa.

Cada Emision de Largo Plazo serd calificada por, al menos, una agencia
calificadora legalmente autorizada para operar en México. El nombre de las
agencias calificadoras y 1a calificacidn asignada a los Certificados Bursatiles se

especificardan  en ¢! Supiemento, los Avisos y/o la Convocatoria
correspendientes.
“mxA-1+". La calificacion otorgada indica que la deuda de corte plazo

calificada con “mxA-1’ tiene la categoria mas alta en la escala nacional de S&P
Global Ratings. La capacidad de GRUMA para cumplir sus compromisos sobre
la obligacion, es fuerte en comparacidn con ofres emisores en el mercado
nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de {+) a la calificacion
de algunas obligaciones para indicar que la capacidad de GRUMA para cumplir
con sus compromisos financieros sobre dichas obligaciones es exfremadamente
fuerte, en comparacion con otros emisores en el mercado nacional. La




calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualguier momento, de
conformidad con las metodologias la agencia calificadora correspondiente.

Calificacion Otorgada por “Fl+(mex)” Indica la més alta capacidad de pago oportuno de los compromises

Fitch México, $.A. de financieros respecto de otros emisores y obligaciones en el mismo pais. Bajo la

CV. escala de calificacion nacional de la agencia, esta calificacion se asigna al menor
riesgo de incumplimiento en relacién con ofros en el mismo pais. Cuando ¢l
perfil de liquidez es particularmente fuerte, el signo (+} se agrega a la
calificacién  asignada. La calificacidn otorgada no constituye una
recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o
meodificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias la
agencia calificadora correspondiente.

DPepositario: Los Titulos que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo
conforme al Programa, se mantendrdn en depdsito en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Intermediarios (1) Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Colocadores: finicamente respecto de Emisiones de Largo Plazo; (2} Citibanamex Casa de

Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex tnicamente respecto de Emisiones de Largo Plazo; y (3) Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inveriat para
Emisiones de Largo Plazo y Emisiones de Corto Plazo, y/o cualquier otra casa
de boisa autorizada por el Emisor para actuar como intermediario colocador,
segin lo determiine el Emisor en cada Emisidn.

Representante Comun: CiBanco, S.A., Institucién de Banca Multipie o cualguier otra institucién de
crédito o casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como representante
comun de cada Emision, segin se determine en Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, segun sea el caso.

Legislacion Los Certificados Bursdtiles serdn regidos por, ¢ interpretados conforme a, la
legislacién mexicana aplicabie.

Régimen Fiscal La tasa de retencion aplicable, en ia fecha de este Prospecto, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificades Bursatiles se encuentra sujeta {i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, y (i) para las personas fisicas y morales residentes en
el extranjerc para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 133, 166 v demas
aplicables de la Ley del hmpuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adgnirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas respecto a su situacién
particular. E] régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion
del Programa vy a lo largo de la vigencia de cualguier Emisidn realizada al
amparo del mismo.

Suplementos: El monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emision y
liquidacidn, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable {y la
forma de calcularta), y la periodicidad del pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de ¢ada Emision, seran acordados
por el Emisor con el Intermediario Colocador respectivo y seran dadoes a
conocer al momento de dicha Emisidn mediante el Suplemento respectivo.

Titulos: Cada Emision se documentard mediante uno o varios Titulog gue se depositaran
en [ndeval.




Aumento en el ndmero de El ntimero de Certificados Bursatiles colocados en una Emision, podra

Certificados Bursatiles: incrementarse en los términos que, en su caso, se seiialen para la Emisién de
que se trate en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o Suplemento
respectivos, segin sea el caso. Dichos Certificados Bursatiles adicionales
tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles originales de
la Emisidn que corresponda (con excepeion de la fecha de emision y, en su caso,
el precio de colocacion y, segin sea el caso, la primera fecha de pago de
intereses) y se consideraran parte de la misma Emisidn.

Cupones segregables: Cualquier Emision podrd contar con cupones segregables, que podran
negociarse por separade, segan se describa en el Titulo, Jos Avisos, la
Convocatoria y/o Suplemento respectivos.

Forma de Colocacidn: El mecanismo de colocacion (subasta piiblica, asignacién directa y discrecional
o cierre de libro tradicional), proceso de asighacion y otras caracteristicas para
ia colocacion de los Certificados Bursatiles, serdn descritas en los Avisos, la
Convocatoria y el Suplemento correspondientes.

Para las Emisiones de Corto Plazo a ser colocadas a través de un proceso de
subasta en el cual Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat participe como intermediavio colocador lider o coordinador
del proceso de subasta, se empleardn las “Bases generales del proceso de subasta
para la adquisicion de los certificados bursdtiles de corto plazo™ de Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
mismas que fueron autorizadas por la CNBV mediante oficio némero
153/3131/2011 de fecha 6 de septiembre de 2011.

Destino de los Recursos: El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones & ser

realizadas al amparo del Programa serd descrito en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

i P . .
citibanamex&s 8 Scotiabank
Casa de Boisa
Casa de Bolsa Santander, 5.A. Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
de C.V., Grupo Pinanciero de C.V., Casa de Bolsa, integrante $.A. de C.V., Grypo

Santander México del Grupo Financiero Citibanamex Financiero Scotiabank Inverlat

CAMBIOS EN 'LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACI()N FINANCIERA
(“NUE”) PODRIAN TENER COMOQ RESULTADO IMPACTOS MATERIALES SOBRE LOS
PROCESQOS INTERNOS DEL EMISOR, OPERACION DEL NEGOCIO, SITUACION

FINANCIERA Y EN EL. CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES.

ALGUNAS NIIF, TALES COMO LA NIF 16 “ARRENDAMIENTOS”, HAN SIDO
MODIFICADAS RECIENTEMENTE. ES POSIBLE QUE OTRAS NIIF SEAN MODIFICADAS
O REEMPLAZADAS EN EL FUTURO. LA APLICACION INICIAL DE NUEVAS NIIF
PODRIA TENER COMO RESULTADO IMPACTOS MATERIALES EN LOS PROCESOS
INTERNOS DE LA EMISORA, ASI COMO EN SUS OPERACIONES, SITUACION
FINANCIERA Y CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, LOS
CUALES NO SON PREDECIBLES NI CUANTIFICABLES A LA FECHA. ASIMISMO, ES
POSIBLE QUE LA INFORMACION FINANCIERA QUE SEA ELABORADA CONFORME A
LAS NUEVAS NIIF NO SEA COMPARABLE CON LA INFORMACION FINANCIERA
REPORTADA PURANTE EJERCICIOS Y PERIODOS ANTERIORES.

EN RELACION CON LA NIIF 16 “ARR,ENDAMIENTOS” QUE ENTRARA EN VIGOR EL 1
DE ENERO DE 2019, EL EMISOR ESTA N PROCESO DE IDENTIFICAR Y, EN SU CASO,




CUANTIFICAR CUALQUIER EFECTO EN SUS RESULTADOS Y POSICION FINANCIERA
QUE PUDIEREN DERIVAR DE SU IMPLEMENTACION.

Los Certificados Bursafiles que se emitan al amparo del Programa que se describe en este Prospecto se encuentran
inscritos bajo el No, 0805-4,19-2018-001 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado carrespondiente de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre
la exactitud o veracidad de la informacion contenida en ¢l presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y podra consuliarse en las
siguientes direcciones de Internet: www.bmv.com.mx, www.gob,mx/cnby vy www.gruma.com/es.

San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, a 26 de Autorizacién de inscripeion y difusion
septiembre de 2018. CNBV No. 153/12315/2018, de fecha 25 de septiembre de 2018.
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“Actividad principal™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV ¢l




30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBYV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gebh.mx/ecnbv y www.gruma,com/es,

i)  Canales de diStiBUCION ...ovviiii i 37
Para efectos de la presente Seccién se incorpora per referencia la Seccion 2.2.2. — LA COMPANIA —
“Canales de distribucién™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
cjercicio terminado et 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el
30 de abril de 2018, seglin ¢l mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd
disponible en las paginas de Intemnet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.goh.mx/cnbv y www. gruma.com/es.

iii) Patentes, Hcencias, marcas y ofros COMIALOS. ... 37
Para efectos de la presente Seccidn se mcmpora por referencia la Seccion 2.2.3. — LA COMPANIA -

“Patentes, licencias, matcas y otros contratos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 30 de abril 2018, seglin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de
2018 vy que estd disponible en las paginas de Internet de ia BMV, CNBV y de] Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es.

1v)  Prineipales CENTES. .. ot et e 37
Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccién 2.2.4, - LA COMPANIA —
“Principales clientes™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el
30 de abril 2018, segln el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd
disponible en las paginas de Internet de ia BMV, CNBV v del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es.

v) Legislacion aplicable v situacion fibULATEA «....cooovviivisr e 37
Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2.5. — LA COMPANIA —
“Legisiacion aplicable y situacin tributaria” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la
CNBV vy la BMV el 30 de abril 2018, segln el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de
2018 v que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBYV vy del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv. com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.grama.com/es.

Vi) RECUISOS NUIMIATLOS.  cveiriiiiniiiien ittt e se e s et esh 4 rrae s e ssmsran e rbembatn st s en 38
Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2.6. — LA COMPANIA -
“Recursos humanos™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 comrespondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el
30 de abril de 2018, segim el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd
disponibic en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www,gruma.com/es.

vi) Desempefio ambiental ... e s 38
Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccidn 2.2.7. — LA COMPANIA -
“Desempefio ambiental” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y ia BMV el
30 de abril de 2018, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gobh.mx/cabv y www.gruma.com/es.

vitl) INformacion de MEICAGD ... s e s 38
Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccion 2.2.8, — LA COMPANIA -
“Informacion de mercado™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV ¢l
30 de abril 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd
disponible en las paginas de Internet de Ja BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes dirccciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es.

i%)}  ESHUCHIIA COMPOTAIIVA .veeie ittt s sb s s e b e s s eas st sa b rserraee 38
Para efectos de la presente Seccidn sc incorpora por referencia la Seccién 2.2.9. — LA COMPANIA —
“Estructura corporativa” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el
30 de abril de 2018, segin ¢l mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones:
www. bmv.com,mx, www.goh.mx/cnbv y www.gruma.com/es.




%)} Desoripeion de 108 pringipales 8CHVOS ..ottt s 38

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2.10. ~ LA COMPANIA —
“Descripcién de sus principales activos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018
correspondiente al ¢jercicio terminade el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la
CNBV yla BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de
2018 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma,com/es.

xi)  Procesos judiciales, administrativos 0 arBilrales ..o 38

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccién 2.2.11, - LA COMPANIA —
“Procesos judiciales, administrativos o arbitrales™ del Reporte Anual dei Emisor de fecha 30 de abril de
2018 correspondiente al ejercicio terminado el 3! de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante
la CNBV v 1a BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre
de 2018 y que esta disponible en fas piginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es.

INFORMACION FINANCIERA ....ccoocoimrirnsresressirmsrrsrrsrmrresssonstassiss
a) Informacidn financiera seleccionada
La informacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestrai con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2018, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de julio de 2018, segin el mismo fue retransmitido
con fecha G de septiembre de 2018, y {ii) la Seccién "3. Informacién Financiera” del Reporte Anual con
informacién financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, que
fue presentado aJa CNBV y & la BMV el 30 de abril de 2018, segiin el mismo fue retransmitido con fecha
6 de septiembre de 2018, los cuales estdn disponibles en las paginas de Internet de la BMV y de la CNBV
en las direcciones www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es, asi como en la pagina
de Internet del Emisor en la direccion www.gruma.com/es
b)  Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica v ventas de exportacion ............. 39
La informacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a (i) Bl Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de
2018, que fue presentado a la CNBV v la BMV el 25 de julio de 2018, segun el mismo fue retransmitido
con fecha 6 de septiembre de 2018, v (ii) la Seccion "3.2 Informacion financiera por linea de negocio,
zona geogrifica y ventas de exportacién" del Reporte Anual con informacién financiera del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, que fue presentado a la CNBV yala
BMV el 30 de abril de 2018, segin ¢l mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, los
cuales estan disponibles en las paginas de Intermnet de la BMV y de la CNBV en las direcciones
www.bmv.con.mx, www.gob.mx/enbv y www.gruma.conves, asi como en la pagina de Internet del
Emisor en la direccidn www.gruma.com/es
<) [Nforme de créditos FelEVAIIES . ouvioi ot eer s ere e e st emr e e e abr e sttt s e b e s s e ems e s s smemeamenrans 39
La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) El Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada de! Emisor correspondiente al trimestre terminado ¢l 30 de junio de
2018, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de julio de 2018, segin el mismo fue retransmitido
con fecha 6 de septiembre de 2018, v (if) la Seccidn "3.3 Informe de créditos relevantes” del Reporte
Anual con informacién financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2017, que fue presentado a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2018, segiin el mismo fue
retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, los cuales estan disponibies en las paginas de Internet
de la BMV y de la CNBV en las direcciones www.bmv.commx, www.gob.mx/cnbv y
www.gruma.com/es, asi como en la pagina de Internet del Emisor en la direccién www.gruma.com/es
d) Comentarios v analisis de la administracién sobre los resultades de operacidn y situacién
financiera de 18 BIMISOTA ..ot et ceee et e st e e s s e e es e e sane e et s s s 39
Para efectos de la presente Scccidn se incorpora por refevencia (i) la Seccién 3.d). INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios v analisis de la administracién sobre los resultados de operacidn y
situacion financiera de la Emisora™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abwil de 2018
correspondiente al cjercicio terminade ef 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la
CNBV yla BMV el 30 dc abril de 2018, segan el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de
2018, v (ii) las Secciones "Comentarios y Analisis de la Administracién” de los reportes trimestrales con
informacién financiera ne auditada del Emisor correspondientes a los trimestres terminados el 31 de
marzo de 2018 v el 30 de junio de 2018, que estan disponibies en las paginas de Internet de la BMV,
CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.comimx, www.gob.mx/cnbv y
WwWw. ZI'ima.com/es.
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Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia (i) la Seccion 3.4.2. INFORMACION
FINANCIERA - “Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacidn y sifuacion
financiera de la Emisora — Resultados de la operacion” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril
de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo gue fue presentado ante
la CNBV vy la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de
2018 v, (i) el Reporte Trimestral con informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al
trimestre terminado el 30 de junio de 2018, que fue presentado a la CNBV y la BMV ¢l 25 de julio de 2018,
segun el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, los cuales estén disponibles, los cuales
estan disponibles en las paginas de Internet de ia BMV, CNBV y del Emisor en {as siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es,
(1)) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital ..o

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia (i) la Seccién 3.4.3. INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de }a administracién sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la Emisora — Sitnacidn financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual del
Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017,
mismo que fue presentado ante la CNBV yla BMV el 30 de abril de 2018, segim el mismo fue retransmitido
con fecha 6 de septiembre de 2018, v (ii) el Reporte Trimestral con informacién financiera ne auditada del
Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2018, que fue presentado ala CNBV v la
BMYV el 25 de julio de 2018, segln el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, los
cuales estan disponibles en ias paginas de Interet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es.

(131) COMTOLITIEEITIG 1ot veivvissmtv e e eeteeer et e s e et e e e e s e e ser e e e sre s i me e e eane e nme s e e e e seeeereeaane s 40

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 3.4.4. INFORMACION
FINANCIERA —“Comentarios y anélisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacién
financiera de la Emisora — Control Interno™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante ta CNBV
y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y
que esta disponibie en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.cont.mx, www.gob.nmx/cnbv y www.gruma.com/es.

) Estimaciones, provisiones ¢ reservas contables CrtiCaS ....ocvverervice v e 40
Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccidn 3.5. INFORMACION
FINANCIERA — “Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas™ del Reporte Annal del Emisor
de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha
6 de septiembre de 2018 y que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBYV y del Emisor
en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby y www.gruma.com/es,

ADMINISTRAUION . c.vteteetrerarinsraracimsamasiatesssasstsssonessesesssnsesssnss sasstssessesses s s sasssnsssss samanssnssas st sessassnssessasion
a) AUTIOIES ERLETTIOS .ottt eetmreieeeieiteeeeee e retssats e restnrereases arerseraa s e vt s s an s nEe s aeasssaneness srasaneans srannsesrs rrenes 41
Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 4.1. ADMINISTRACION —
“Auditores externos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentade ante la CNBV y la BMV el
30 de abril de 2018, segtn el mismeo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www. gruma.com/es.

b) Operaciones con personas relacionadas v conflictos de IMIEIES....ovviciiririeevmrv i ireres e rnnees 41
Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 4.2. ADMINISTRACION —
“Operaciones con partes relacionadas y conflictos de intereses” del Reporte Anual del Emisor de fecha
30 de abril de 2018 carrespondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha
6 de septiembre de 2018 y gue esta disponibie en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor
en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es.

¢} Administradores ¥ ACCIONISIAS ...eotveiieirierseese e v eree e e e s s s s s ab e s er st b e e s st 41
Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccidn 4.3. ADMINISTRACION —
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de atwil de 2018
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segim el mismo fue retransmitido con fecha & de septiembre de
2018 v que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.nx/cnby y www.gruma.com/es.

&) Estatutos SOCIAIES Y OO COTLVEIIOS 1. vvrrivrrirrsierrerirmaeesteiueeseeteerirenrereerinantesesmtansesesessaresessunessessecnes 41
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Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia ia Seccidn 4.4, ADMINISTRACION —
“Estatutos sociales y otros convenios™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 30 de abzil de 2018, segin ¢l mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de
2018 y que esta disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.grunma.com/es.

6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES ....ccoviiinirisinenrinnnietesinssnsssene st sarass s s anas s smsas st s st senssansassansanas 42

a) ESEAU0S TITIAIICIEIOS 1 11eserereerersersersarserassesesacaneteaes termeameeseseeraesmereeom ot ameesecaethn b s abaren s e sb s s ens et et et e are s 61
Se incorpora por referencia los siguientes documentos correspondientes a este anexo (i} los Estados

Financieros del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, contenidos en
el Reporte Anual presentado ante la CNBV y a la BMV el el 30 de abril de 2018 segin el mismo fue
retransinitido con fecha 6 de septiembre de 2018, (ii) el reporte con informacion financiera no auditada del
Emisor correspondiente al primer y al segundo trimestre terminado el 31 de marzo y 30 de junio de 2018,
respectivamente fueron presentados a la CNBV vy a la BMV el 25 de abril de 2018 y 25 de julio de 2018 vy,
(iif) 1a posicién en instrumentos financieros derivados correspondientes a los trimestres del 2017, 2016 y
2015 mismos que fueron presentados a la CNBV y a la BMV y, al primer vy al segundo trimestre ferminado
el 31 de marzo y 30 de junio de 2018 respectivamente, fueron presentados a la CNBV y a }a BMV el 25 de
abril de 2018 y 25 de julio de 2018 mismos que estin disponibles en las piginas de Internet de la BMV,
CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bimv.commx, www.gob.mx/cnby y
WWW. STUIA. COm/es.

b} ODINION LEZAL 11vveveiuieriiesirseeesetes ettt esr et e s e ne e sm et e e te e e e s e s e e ee e b bt e b s e cn et
cl) Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo

4} Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicidn de los Certificados Bursatiies de Corto

Ningtin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con e piblico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier
declaracién que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en este documento debera
entenderse como no autorizada por el Emisor, Citibanamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Los Anexos son parte integral del Prospecto autorizado por la CNBYV, por lo que dichos
documentos deben consultarse conjuntamente.



1} INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

A continuacién se presenta un glosario con las definiciones de los principales términos y abreviaturas utilizadas

en este Prospecto.

“Aviso”

“BMV”

“Certificados™ o “Certificados
Bursatiles”

“Certificados Bursitiles de
Corto Plazo”

“Certificados Bursatiles de
Largo Piazo”

“Cireutar Unica™

“CNBV™

“Convocatoria”™

“Dia Habil®

“D(’]]ﬂr”, c;USDw o ::US$:-.
“Emision”

“Emision de Corto Plazo™
“Emision de Largo Plazo”
“EMISNET”

“Emisor” o “Emisora” o
“GRUMA™

“Indeval™

“Intermediarios Colocadores™

Significa el aviso de colocacién para fines informativos o el avise de
oferta pliblica que se publiquen en la pagina de Internet de la BMV, en el
que se detallardn los resultados y/o principales caracteristicas de cada
Emisidn.

Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

Significan los certificados bursétiles de corto o largo plazo a ser emitidos
por la Emisora, materia def Programa.

Significa los certificados bursatiles emitidos por €l Emisor al amparo del
Programa ¢on un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 363 dias.

Significa los certificados bursatiles emitidos por el Emisor al amparo del
Programa con un plazo minimo de 1 aflo y un piazo méximo de 30 afios.

Significan las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores v a otros participantes del mercado de valores”™, publicadas por
la CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
segn han sido o sean medificadas.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el aviso que realice el Emisor para convocar a una subasta
pthlica para la colocacién de Certificados Burséatiles de Corto Plazo, en el
cual se incluyan las caracteristicas relativas a una Emision de Corto Plazo
en particular.

Significa cualquier dia, distinto a un sabado, domingo o a cualquier otro
dia en el que los bancos comerciales en la Cludad de México, estén
autorizados u obligados a cerrar de conformidad con la ley aplicable.

Significa la moneda de curse legal en los Estados Unidos de América.

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles que el Emisor lleve
& cabo al amparo del Programa.

Significa cualquier Emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.
Significa cualquier Emision de Certificados Bursatiles de Large Plazo.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de
Valores a cargo de a Bolsa,

Significa GRUMA, 5.A.B. de C.V,

Significa S.D. Indeval nstitucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
CVv.

Significan Casa de Bolsa Santander, 5.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Casa de
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex y Scotia Inveriat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V_, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
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“LGTOC”
<MV
“México™

“MM” a “ml'ﬂ”

“Monto Total Autorizado™

“Maonto Méaximo de Emisiones
de Corto Plazo™

“NITF”

“Pesos™, “Ps”, “MXN” o “§”

“Programa” o “Programa Dual”

“Prospecto™

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

“Representante Comin®™

intermediarios colocadores de las Emisiones de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, o cualquier otro intermediario celecador que se indique en
el Titulo, fos Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat tendrd el cardcter de intermediario colocador lider respecto de las
Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, de forma conjunta
con aquellas instituciones designadas, en su caso, por GRUMA como
mtermediarios colocadores conjuntos o miembros del grupo de
distribucion de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo. Las
instituciones que participen en las Emisiones de Corto Plazo se indicardn
en los Avisos o Convocatorias correspondientes.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa mitlones.

Significa $8,000°000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100), sin que
las Emisiones de Corto Plazo excedan $3,000°000,000.00 (fres mil
millones de Pesos 00/100).

$3.,0007000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100).

Significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{International Financial Reporting Standards) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (Imfernational Accounting
Stewidards Board).

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa de Certificados Bursatiles que se describe en el
presente Prospecto y al amparo del cual GRUMA podré realizar
Emisiones de Corto Plazo y/o Emisiones de Largo Plazo, con cardcter
revolvente, autorizado por la CNBV mediante oficio nGmero
153/12315/2018 de fecha 25 de septiembre de 2018,

Significa cf presente prospecto de colocacion, junto con todos sus anexos.

Significa el reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, presentaclo por la Emisora a la CNBV y ala BMV el 3G de abril de
2018, segim el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de
2018, de confermidad con o dispuesto en el articule 33, fraceién |, inciso
b), numeral 1 de la Circular Unica, y que se encuentra disponible en la
pagina de internet de fa BMV en la direccion: www.bmv.com.mx.

Significa el reporte con informacién financiera no auditada del Emisor
correspondiente al frimestre terminado el 30 de junic de 2018, mismo que
incluye unz descripcion de la posicion en instrumentos financiercs
derivados y que fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de julio de
2018, segiin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018
de conformidad con o dispuesto en el articulo 33, fraccion 11 de la
Circular Unica, y que se encuentra disponible en la pagina de internet de
ia BMV en la direccidn: www.bmv.com. mx.

Significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, o cualquier otra
sociedad autorizada para prestar servicios de representacion carnin que se
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uRNVEE

“SKU”

“Suplemento”

“Subsidiaria™

“Tenedores”

“Titulo™

“TLCAN”

“UAFIRDA”

indique en el Prospecto, Titulo, Avisos, Convocatorias y/o Suplementos
correspondientes.

Significa el Registro Nacional de Valores de ia CNBV.

Significa por sus siglas en inglés, Stock Keeping Unit.

Significa cualquier suplemento al presente Prespecto que se prepare en
relacién con, v que contenga las caracteristicas correspondientes a cada
una de las Emisiones de Largo Plazo.

Significa cualquier sociedad en Ja cual la Emisora tenga la mayoria de las
acciones representativas de su capital social o tenga una influencia
significativa, en términos de la LMV.

Significan los titulares de Certificados Bursatiles.

Significa cada titulo que documente cada una de ias Emisiones.

Significa el Tratado de Libre Comercic de América del Norte.

Significa la utilidad de operacion mas depreciacion, amortizacion y

deterioro de activos de larga vida mds (menos) gastos (ingreso) no
relacionado con las operaciones base.
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b) Resumen gjecutivo

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccidn 1.2, INFORMACION GENERAL —
“Resumen cjecutivo” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2617, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018,
seglin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV v del Emisor en las siguientes direcciones: www bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby y
WWW.grima.com/es.
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¢) Factores de riesgo

Los riesgos ¢ informacion contenida o ivcorporada por referencia en el presente Prospecto deberdn ser
cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de inversién en relacion con los
Certificados Bursdtiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que se considera que la Emisora
v sus operaciones estan sujetas; sin embargo, éstos no son los unicos riesgos a que la Emisora estd sujeta en la
actualidad y, en el futuro, la Emisora y sus operaciones podrian estar sujetas a nuevos riesgos o la importancia
de los riesgos actuales podia cambiar o ser evaluada en forma distinta,

Cabe la posibilidai de que otros riesgos que actualmente no son del conocimiento de la Emisora o que ésta no
considera que sean significativos, de concretarse en el futuro podrian rener un efécto adverso en el negocio o las
operaciones de la misma. Ef negocio, la situacion financiera, la liguidez y los resultados de la Emisora, asi come
la capacidad para cumplir con sus obligaciones ol amparo de los Certificados Bursdtiles pudieran verse afectados
negativamente v en forma significativa por cualquiera de estos riesgos. El precio de cotizacion de los Certificados
Bursdtiles pudiera declinar debido a estos riesgos, y el tenedor de los mismos pudiera perder todo o parte de su
iRversién.

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccidn 1.3, INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante Ia CNBV y la BMV y que estd disponible
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es,

Factores de riesgo relacionados con la compaiiia.

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccidn 1.3.1.INFORMACION GENERAL —
“Factores de riesgo” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente 2l ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018,
segiin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd disponible en ias péginas de
Internet de la BMV, CNBV y de! Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com mx, www.gob.mx/cnby y
WWW.gruma.com/es.

Factores de riesgo relacionados con México.

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 1.3.2. INFORMACION GENERAL —
“Factores de ricsgo™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV con: fecha 30 de abril
de 2018, segiin el misma fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd dispenible en las paginas
de Internet de la BMV, CNBV v del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob mx/cnbv
Y WWW. ZIriina.com/es.

Riesgos relatives a los Certificados Bursétiles.

Debide a que tos Certificados Bursatiles son instrumentos que estardn sujetos a valuaciones diarias, utilizando el
precio del vector, un aumento importante en la tasa de interés podria generar una baja en el valor de mercado de
los Certificados Bursétiles. Lo anlerior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados
Bursatiles al precio, en el momente y en la cantidad deseados.

Mercado Hmitado de los Certificados Bursatiles.

En general no existe un mercado secundario activo y liguido para los Certificados Bursatiles. Es probable que
dicho mercado no se desarrolle una vez finalizada la oferta y colocacidn de los Certificados Bursétiles.

El precio al cual se pueden negociar los Certificados Bursitiles es afectado por diversos factores, como son: a) la
tasa de interés, b) cambios en el régimen fiscal, y/o c) condiciones cconomicas financieras prevalecientes en
México, entre otros. Por 1o anterior, no es posible asegurar que los Certificados Bursatiles serdn negociados a un
precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender
los Certificados Bursatiles al precio, en el momento ¥y en la cantidad deseados. Por ello, los posibles inversionistas
deben estar preparados para asumir ¢l riesgo de su inversion en fos Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de
los mismos.
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Riesgo de reinversion.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendré sus propias caracteristicas.
En caso que asi se sefiale en los Suplementos y Titulos respectivos, cualquier Emisién podria contemplar la
posibilidad de ser amortizada anticipadamente y podria también contemplar casos de vencimiento anticipade. En
el supuesto de que una Emisién efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente o como resultado
de alguna causal de vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursétiles
correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de diche pago anticipado no puedan ser invertidos
en instrumenios que generen rendimientos equivalentes a tos generados por los Certificados Bursatiles.

Prelacion en caso de concurso mercantil.

Los Tenedores serdn considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que los demds
acrecdores comunes de la Emisora. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso mercantil
o quiebra de 1a Emisora, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los crédites a favor de los trabajadores,
los créditos a favor de acreedores singuiarmente privilegiados, los créditos con garantias reales y los créditos
fiscales, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes de la Emisora, incluyendo los
derivados de los Certificados Bursétiles.

Asimismo, de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones
de la Emisora a partir de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, si ias obligaciones de la
Emisora se encueniran denominadas en Pesos, deberan convertirse a unidades de inversién (tomando en
consideracién el valor de las unidades de inversion en la fecha de declaracidn det concurso mercantil) y si las
obligaciones se encueniran denominadas en unidades de inversién, dichas obligaciones se mantendrdn
denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de la Emisora denominadas en Pesos o unidades de
inversidn, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil,

Modificacién al régimen fiscal de los certificados bursatiles.

El régimen fisca} aplicable a los Certificados Bursatiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los mismos
y con ello afectarse los pagos que la Emisora realice a los Tencdores.

Informacidn sobre estimaciones.

Eipresente Prospecto contiene informacion sobre ciertas estimaciones y/o proyecciones. Toda imformacion distinta
a la informacién histérica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas de la Emisora en relacion con
posibles acontecimientos y puede contener informacién sobre resultados financieros, situaciones econdmicas,
tendencias y hechos inciertos. La Emisora advierte a tos inversionistas potenciales que los resultados reales pueden
ser sustancialmente distintos a los esperados v que no deberan basarse de forma indebida en informacion sobre
estimaciones. Las expresiones “‘cree”, “espera”, “considera”, “estima™, “preve”, “planea” y ofras expresiones
simmilares, identifican dichas estimaciones en el presente Prospecto.

Asimismo, tanto las determinaciones a las tasas de crecimiento, como las tasas de descuento aplicadas a las
nroyecciones de flujo de efectivo future para la estimacién del valar recuperable de las unidades gencradoras de
efectivo asociadas a los créditos mercantiles, involucran juicios significativos de la Emisora.

La calificacién crediticia de los Certificados Bursatiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursdtiles podran estar sujetas a revision (ya sea a la
baja o a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas que en opinién de
las apencias calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas deberan ponderar cuidadosamente cualquier
consideracion que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se acompaiiarén al Suplemento
correspondiente a cada Emision.

Inestabilidad de los mercados.
El precio de mercado de los valares de los emisores mexicanos podria resullar afectado en mayor o menor medida

por las condiciones econdmicas y de mercado prevalecientes en ofros paises. A pesar de que las condiciones
econdmicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdmicas de México, las reacciones de
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los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en el precio de mercado de
los valores de los emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse
eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un efecto adverso en el precio de los Certificados
Bursétiles.

Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacién en términos de las
disposiciones legales aplicables,

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica, el Representante Comin estd facultado y tiene el derecho
de solicitar al Emisor la informacion gue sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para
estos efectos, la Circular Unica establece que el Representante Comtn puede, pero no iene la cbligacion de
practicar visitas o inspecciones para verificar el cummplimiento de las obligaciones de todas las partes de los
documentos de las Emisiones. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Comtn el solicitar ia
informacién y reaiizar las visitas, es posible que el Representante Comun no solicite dicha informacion ni realice
las visitas. Asimismo, cuaiquier verificacidén que realice et Representante Comin se basara en informacion que
reciba de terceros, sin que dicho Representante Comtn la haya preparado.

La Emisora podria estar expuesta tanto a atagues cibernéticos, como a otras violaciones de seguridad
informatica o de sus redes o tecnologia de la informacién, los cuales podrian afectar adversamente su
negocio y operaciones.

Es posible que la Emisora pueda ser objeto de ataques cibernéticos y otras amenazas o violaciones de seguridad
informéticas que pudieran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente los sistemas de tecnologia de
la informacién, redes, operacién y seguridad tecnologicos e informéticos de la misma. Los riesgos de seguridad
asociados con la teenologia de la informacién han incrementado en afios recientes debido a un aumento en la
sofisticacién v actividades de aquelias personas que llevan a cabo ataques cibernéticos. Una falla de o ataque a los
sisternas de tecniologia de la informacidn, redes, operacién y seguridad tecnoldgicos e informéticos de la Emisora
podria afectar adversamente su negocio y resultar en la divalgacidn o uso indebido de informacidn confidencial o
personal {propia ¢ de terceros), causando interrupciones significativas en los servicios u ofras dificultades
operativas, asi como incrementos en sus costos o causar pérdidas. Asimisme, el uso y divulgacion no autorizado
de informacion confidencial y/o sensible derivado de un ataque cibernético y otras amenazas y violaciones de
seguridad informaticas pudiera ilegar a tener un efecto adverso en el negocio, reputacién y/o renfabilidad de la
Emisora.

Cambios en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIE™) podrian tener como resultado
impactos materiales sobre los procesos internos del Emisor, operacién del negocio, situacién financiera y en
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

Algunas NIIF, tales como la NIIF 16 *Arrendamientos™, han sido modificadas recientemente. Es posible que otras
NIIF sean modificadas o reemplazadas en el future. La aplicacién inicial de nuevas NIIF podria tener como
resultado impactos materiales en los procesos internos de la Emisora, asf como en sus aperaciones, situacion
financiera v cumplimiento de sus obligaciones contractuales, los cuales no son predecibles ni cuantificables a la
fecha. Asimismo, es posible que Ja informacion financiera que sea elaborada conforme a las nuevas NIIF no sea
comparable con la informacion financiera reportada durante ¢jercicios y periodos anteriores.

En relacion con la NHF 16 “Arrendamientos™ que entrara en vigor el 1 de enero de 2019, el Emisor estd en proceso
de identificar y, en su caso, cuantificar cualquier efecte en sus resultados y posicidn financiera que pudieren derivar
de su implementacidn.

La renegociacién del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (*TLCAN™), asi como los cambios
en las politicas pitblicas por parte del gobierno de los Estados Unidos de América, pudieran afectar
adversamente las operaciones del Emisor y de la industria en la que opera.

El & de noviembre de 2016 se realizaron eleccicnes presidenciales en los Estados Unidos de América, en las cuales
resulté electo Donald Trump. Tras las citadas elecciones, la administracién federal de los Estados Unidos ha
modificade sus politicas y, entre otros actos, ha sugerido que no apoya el TLCAN en sus términos y por ello dicho
tratado estd en proceso de renegociacion. Inclusive la administracién del Presidente Trump ha sugerido que
buscaria terminar el TLCAN o que se apliquen tarifas para proteger los intereses de los Estados Unidos de América,
Asimismo, la actual administracion ha implementado cambios respecte de la politica de los Estados Unidos de
América en relacion con la migracion proveniente de México y otros paises. Dado que el Emisor importa parte de
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sus necesidades de maiz de los Estados Unidos de América, asi comao otros productos y exporta ciertos productos
a su subsidiara de Bstados Unidos de América (principalmente harina de maiz y tostadas), cualquiera de dichos
cambios, incluyendo que et TLCAN se diere por terminado o que fiere renegociado y aceptado por les gobiernos
de México, Estados Unidos y Canada en términos que pudieran resulitar desfavorables para la industria en la cual
opera el Emisor, u otros cambios en las politicas de la administracion encabezada por el Presidente Trump, podrian
tener un efecto adverso y significativo sobre la economia mexicana, la industiia en la cual opera el Emisor.y los
negocios, situacion financiera y resultados de operacion del Emisor.

Asimisimo, los cambios demograficos en los Estados Unidos de América con motivo del endurecimiento de las
politicas de migracion de la administracion actual, pudieran afectar las ventas del Emisor en los Estados Unidos
de América, las cuales representaran el 55% de sus ventas consolidadas en 2017.




d) Otros valores

Para efectos de la presente Seccidn s¢ incorpora por referencia la Seccidn 1.4, INFORMACION GENERAL —
“Qtros valores” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejfercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV con fecha 30 de abril de 2018,
segin el mismeo fue retransmitido con fecha & de sepliembre de 2018 y que estd disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV ¥ del Emisor en las siguientes direcciones: www. bimnv.com.nx, www.gob.mx/cnbv y
WWWw.gruma.com/cs.




¢} Documentos de caricter publico

El presente Prospecto y otros documentos de caracter piblico que han sido presentados a la CNBV y a la BMV
como parte de la solicitud de inscripcion del Programa en el RNV pueden ser consultados en iz pagina electrénica
en la red mundial (Internet) de la BMV en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV
en la siguiente direccién: www.gob.mx/cnbv.

Las pdginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los Supiementos o de Jos
Avisos y por esta razon no han sido revisadas por la Emisora.

Asimisme, los inversionistas podran ohtener copia de dicha documentacién y del presente Prospecto, solicitandolo
por escrito a ta atencion de Rogelio Sénchez Martinez quien esta a cargo del Departamento de Relacidn con
Inversionistas, con direccién en Calzada del Valle 407 Ote., Colonia del Valle, San Pedro Garza Garcia, Nuevo
Ledn, Codigo Postal 66220, teléfono: (52 81) 8399-3349, correo electrénico: (rsanchezm{@gruma.com), o
igualmente en la pagina electrénica de Internet de GRUMA que es (www.gruma.com/es).




2) EL PROGRAMA
a) Caracteristicas del Programa
1. Descripcion del Programa

Cada Emisidn de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del presente Programa contara con sus propias
caracteristicas segiin se determine para cada Emisién en el Suplemento, Avisos, Convocatorias y Titulos
correspondientes.

Los Certificades Bursatiles emitidos conforme al Programa estaran denominados en Pesos. El monto de la
Emision, precio, denominacion, el valor nominal, la fecha de emisidn y liguidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable, ia forma de calcularla o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente,
y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision,
seran determinados por el Emisor y el o los Intermediarios Colocadores para cada Emision en el Suplemento,
Avisos, Convocatorias y Titulo correspondientes.

GRUMA podra emitir, ofrecer y colocar una o mas Emisiones, de manera simultdnea o sucesiva, hasta por ¢l
Monto Total Autorizado, siempre y cuando el saldo insoluto de las emisiones de Certificados Bursétiles no exceda
el Monto Total Autorizado del Programa.

Las Emisiones podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las
restricciones gue se establecen en este Prospecto.

2. Tipo de instrumento

Certificados Bursatiles, las cuales se podran colocar por el Emisor indistintamente, a través de Emisiones de Corto
Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

3, Clave de pizarra genérica

La clave de pizarra o identificacion de cada Emisién de Largo Plazo estard integrada por la clave cotizacidn del
Emisor en la BMV (“GRUMA™) y los digitos que identifiquen el afio en gue se realice la Emisidn y, en su caso,
el ntimero de Emisidn realizada en ese afto. La clave de pizarra o identificacion de cada Emision de Corto Plazo
estara integrada por la clave cotizacion del Emisor en la BMV (“GRUMA™),” el nlimero de Emision y fos digitos
que identifiquen el afio en que se realizd la Emision.

4, Tipo de Oferta

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa, seran objeto de oferta pablica. El tipo
de oferta pablica sera definido en cada Emision Suplemento y se establecera en los Avisos, Convocatorias, Titulos
y en los Suplementos correspondientes.

5. Denominacion

Los Certificados Bursatiles esfaran denominados en Pesos,

6. Monto Total Autorizado def Programa

I.a CNBV, mediante oficio nimero 153/12315/2018, de fecha 25 de septiembre de 2018, autorizd la inscripcidn
preventiva de Certificados Bursitiles que emita el Emisor conforme al Programa por un monto total de
$8,000°000,000.00 (ocho mil miliones de Pesos 00/100), Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas
Emisiones segin lo determine el Emisor, siempre y cuando ¢l saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado.

El saldo insoluto de las Emisiones de Certificades Bursatiles de Corto Plazo no podra exceder de

$3,000°000,000.00 {tres mil millones de Pesos 00/100).

7. Monto por Emision




Ei monto de cada Emision serd determinade para cada Emisién v se establecerd en el Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o los Suplementos correspondientes, segin sea el caso. El saldo inseluto de principal de todas ias
Emisiones que se realicen al amparo del Programa no podrdn exceder det Monto Total Autorizado del Programa.

8. Vigencia del Programa

El Programa tendré una vigencia de 3 (cinco) afios contados a partir del 25 de septiembre de 2018, fecha del oficio
autorizacitn emitido por la CNBV, plazo durante el cual el Emisor podrd reafizar una o varias Emisiones de
Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

9- Valor Nominal

Bl valor nominal de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emisidn en el Titulo, los Avisos, las
Canvocatorias y los Suplementos correspondientes, en el entendido que serd un miltiplo de $:00.00.

10. Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada emisién y se establecerd en el Tituio, en tos
Avisos, las Convocatorias y en los Suplementos correspondientes, segin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran ser de corto o largo plazo.
Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo padran tener un plazo minimo de 1 dia y un plaze maximo de 365 dias.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podrén tener un plazo minimo de entre 1 afio y un plazo méximo de 30
afnos.

11, Tasa de interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su Emisién y en tanto no sean amortizacos en
su totalidad. La tasa a la gue devenguen intereses los Certificados Bursdtiies podrd ser fija o variable y el
mecanismo para su determinacién y céleulo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijard para cada Emisién
v se indicard en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondientes, segin sea el caso.
Asimistmo, los Certificados Bursatiles podran emitirse a descuento o rendimiento. La tasa de descuento que en su
caso sea aplicable se indicard en el Titulo, los Avisos, la Convacatoria y/o el Suplementa correspondientes, segiin
sea el caso. Los Certificados Bursatiles podran ser colocados a precios distintos a los de su valor nominal, caso en
el cual dicha situacién se dara a conocer en el Titulo, los Avisos y/o el Suplemento correspondiente, seglin sea el
caso.

Para las Emisiones de Corto Plazo, los Certificados Bursdtiles podran devengar intereses conforme a cualquier de
las siguientes modalidades segiin se determine en el Titulo, los Avisos y la Convocatoria correspondientes. El
mecanismo para el calculo de intereses o rendimientos se cstablecen en ¢l anexo correspondiente al Prospecto:

(i) Tasa Fija (N Periodos);

Para determinar ¢l monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a
cada Periodo de Intereses, €l Representante Comtn utilizara la siguiente formula:

I=VN w&x ND
36,000

En donde:

I= Interés ruto del Periodo de Intercses correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual,

ND = Nuamero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.
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(if) Tasa Fija (1 Periodo);

Para determinar el monto de intereses pagaderos de los Certificados Bursétiles, el Representante Comtn

utitizara la siguiente formula:

( 1B
= VN| —eomx ND
5
En donde:
I = Interés bruto de la Emision.
VN= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

ND= Nimero de dias naturales del Piazo de Vigencia de la Emision,

(iii) Tasa a Descuento; y

El Emisor debers indicar en su momento cudl serd la tasa de descuento sobre el valor nominal & la que
seran emitidos los Certificados Bursatiles.

(iv) Tasa Variable

Cuando el Emisor haga la convocatoria para la subasta debera indicar cual tasa de referencia utilizara y
en funcion de dicha tasa se utilizard el caso | o el caso 2 siguientes.

CASQ1

La tasa de interés bruto annal (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculara mediante ia adicion de [e]%
{[®] por ciento) a la [Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de [hasta 29 (veintinueve)
dias]] (“Tasa de Interés de Referencia™ o “TIE”) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de
hasta [291 ([veintinueve])] dias se utilizard la THE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco de
México, par el medic masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualguier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual gue corresponda o,
en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse
como base la tasa comunicada en el Dia Habi]l méas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa
de Innlerés Bruto Anual. En case de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para detcrminar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiies,
aquélla que dé a conacer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de ia TIIE a plazo de
[hasta 29 (veintinueve]) dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

CASO2

La tasa de interés bruto anual (1a “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante la adicion de [#]%
([#] por ciento) ala[la tasa de rendimiento annal {promedio ponderada o fa que la sustituya) en colocacion
primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion a plazo de [e] ([#}) dias ( *“Tasa de Interés
de Refercncia™ o “CETES™). que seca dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través <le cualquier otro medio electrémico, de compute o de
telecomunicacidn, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la
semana gue corresponda a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que correspenda
o, en su defecto, dentro de las dos semanas anteriores a dicha fecha en cuyo caso deberd tomarse la tasa
publicada el Dia Habil més proximo a dicha fecha, case en el cual debera tomarse como base la tasa
comunicada en el Dia Habi} mas proximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de [nterés Bruto
Anual. En caso de que 1a tasa CETES deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como
tasa sustituta para determinar ia Tasa de nterés Bruto Anual de ios Certificados Bursatiles, aquélla que
dé a conocer €] Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de CETES a plazo de [e] ([e]} dias.




12.

[a Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, €l Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE

te =l [1e IR pp|™ x| 35000
36000 ND

Donde:

TC=  Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dfas naturales del Periodo
de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia {o la tasa que la sustituya),

PL=  Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias naturales.

ND = Namere de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursétiles se computardn a partir de su: Fecha
de Emisidn, o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los caleulos para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual v el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales
del Periodo de Intereses correspondiente. Los cdleulos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidaran en ias Fechas de Pago de Intereses
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses™
referida més adelante.

Para determinar el monfo de infereses pagaderos en la Fecha de Pago de Tntereses correspondients a cada
Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizard la siguiente formula:

I=VN —2 X
36,000
En donde:
I= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal [0 Valor Nominal Ajustado] de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Nuamero de dias naturales del Pericdo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante
Comiin no suftiré cambios durante el mismo.

Fechas de pago de intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles serdn pagados con la periedicidad que se indigue para
cada Emisién realizada al amparo del Programa en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y el Supiemento
correspondientes.

13.

Lugar v forma de pago de principal ¢ intereses

El monto de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificades Bursatiles se pagaran ¢l
dia de su vencimiento mediante transferencia ejectronica a través de Indeval, segin se indique en el Titulo, los
Avisos, las Convocatorias, o el Suplemento correspondiente. La cantidad que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser pagada en el domicilio del Emisor, en las oficinas del Representante Comin, o en el
domicilio que se indique en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/a el Suplemento correspondientes, segin sea
el caso, en la misma moneda que la suma principal.

14.

Amortizacién
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La amortizacion de los Certificados Bursétiles s¢ llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo, Avisos,
Convacatorias y Suplemento correspondientes, pudiendo amortizarse mediante un solo page al vencimiento o
mediante amortizacianes volunlarias o programadas; en el entendido que los Certificados Bursatiles podran
contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada, incluyendo disposiciones relativas al pago de primas
por amortizacién anticipada.

15. Amortizacién Anticipada

En su caso, la amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles podré llevarse a cabo en la manera en que sc
indique en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, segin sea el caso, sin que para
ellos se requiera obtener e} consentimiento de la Asamblea General de Tenedores.

16. Prima por Amortizacién Anticipada

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrén tener o no derecho a recibir una prima por la amortizacion
anticipada de sus valores, de acuerdo con lo se establezca en el Titulo, los Avisos, la Convocatoriz v/o el
Suplemento respectivos, segin sea €l caso.

17. Obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de vencimiento anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y causales de
vencimiento anticipado, segiin se determine para cada Emision en €l Titulo, los Avisos, la Convocatoria y/o el
Suplemento respectivos.

18. Garantias

Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al ampare del Programa serdn quirografarios y, por lo tanio, no
contaran con garantia alguna.

19. Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles:

Segun se determine en el Titulo, los Avisos, la Convocatoria, y/o Suplemento respectivos, segun sea el caso, de
cada Emisién de Certificados Bursatiles al amparce del Programa, ¢l Emisor pedréd otorgar una opcion de
sobreasignacitn para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, & mas tardar en la
fecha de cierre de libro o asignacién de ia Emision respectiva. Los términos de la sobreasignacion se darén a
conocer en Titulo, los Avisos, la Convocatoria, y/o Suplemento respectivos, seglin sea el caso, de cada Emision,
en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de cardeter general aplicables a las casas de bolsa.

20, Calificacién Otorgada a las Emisiones de Largo Plazo Realizadas al Amparo del Programa

Cada Emision de Largo Plazo serd calificada por, al menos, una agencia calificadora legalmente autorizada para
operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién asignada a los Certificados Bursatiles
se especificardn en el Suplemento, los Avisos y/o 1a Convocatoria correspondientes.

21. Calificaciones a Emisiones de Corto Plazo

1. Calificacidn otorgada por Fitch México S.A. de C.V. a las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo
del Programa: “F I+{mex)” Indica la més alta capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto
de otros emisores y obligaciones en el mismo pais. Bajo la escala de calificacion nacional de la agencia, esta
calificacién se asigna al menor riesgo de incumplimiento en relacién con ofros en el mismo pafs. Cuando ef perfil
de liquidez es particularmente fuerte, el signo (+) se agrega a la calificacidn asignada. La calificacion otorgada no
constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias la agencia calificadora correspondiente.

2. Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V. a las Emisiones de Corto Plaze que se realicen al
amparo del Programa: “mxA-1+". La calificacidn otorgada indica que la deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-
1" tiene la categoria més alta en la escala nacional de S&P Global Ratings. La capacidad de GRUMA para cumplir
sus compromisos sobre 1a obligacién, es fuerte en comparacion con otros emisores en el mercado nacional. Dentro
de esta categorfa, agregaremos un signo de (+) a la calificacién de algunas obligaciones para indicar que Ja
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capacidad de GRUMA para cunplic con sus compromisos financieros sobre dichas obligaciones es
extremadamente fuerte, en comparacion con otres emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada no
constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias la agencia calificadora correspondiente.

22, Depositario

Los Titulos se mantendran en deposito en Indeval.

23, Posibles Adquirentes

Personas fisicas v morales cuando, en su caso, su régimen de inversion Jo prevea expresamente.
24. Intermediarios Colocadores

(1) Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México inicamente respecto de Emisiones
de Largo Plazo; (2) Citibanamex Casa de Bolsa, $.A, de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex Unicamente respecto de Emisiones de Largo Plazo; y (3) Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat para Emisiones de Largo Plazo y Emisiones de Corto Plazo, y/o cualquier
otra casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como intermediario colocador, segin lo determine el Emiser
en cada Emision.

25, Representante Comin

ClBanco, S.A., Institucién de Banca MUitiple o cualquier otra institucion de crédito o casa de bolsa autorizada por
el Emisor para actuar como representante comin de cada Emision, segin se determine en Titulo, los Avisos, la
Convocatoria y/o el Suplemento respectivos, segin sea el caso.

Las funciones del Representante Comin se describen en la seccidén “El Programa - Funciones del Representante
Comin™.

26, Autorizacion de la CNBY

La CNBV, mediante oficio No. 153/12315/2018, de fecha 25 de septicmbre de 2018, autorizd ¢! Programa y la
ingcripeion preventiva de los Certificados Bursitiles que se emitan conforme al mismo en el RNV,

27. Legislaciéon

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa serdn regidos por, e interpretados conforme a,
la tegislacion mexicana aplicable.

28. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de 1a Ley del Impuesto Sobre Ia Renta vigente, y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de ia Ley del hnpuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adguirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consuitar cen sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversidn
en los Certificados Bursatiles, incluyendo ia aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular. El
régimen fiscal vigente podra medificarse a lo Jargo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de
cualquier Emision realizada al amparo del mismo.

29. Suplementos

Tratindose de Emisiones de Largo Plazo, el precio de emision, el monfo total de la emision, el valor nominal, la
fecha de emision y amortizacion, €l plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de
calcularia (en su caso), v la periodicidad <le pago de rendimientos, o la tasa de descuento aplicable, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor en conjunto con los
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Intermediarios Calocadores respectivos v serdn dados a conocer al momente de dicha Emision mediante el
Suplemento respectivo.

34. Titulos
Cada Emisién se documentard mediante uno o varios Titulos que se depositardn en Indeval.

31. Auniento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de cada Emision realizada
conforme al Programa

El ninero de Certificados Bursatiles colocados en una Emisién, podra incrementarse en los términos que, en su
caso, se sefialen para la Emision de que se trate en el Titulo, los Avisos, Ja Convocaioria y/o Suplemento
respectivos, segim sea el caso. Dichos Certificados Bursitiles adicionales tendran las mismas caracteristicas que
los Certificados Bursatiles originales de la Emision que corresponda (con excepeién de la fecha de emisin y, en
su caso, el precio de colocacion y, segiin sea el caso, la primera fecha de pago de intereses) y se consideraran parte
de la misma Emisién.

32, Cupones Segregables

Cualquier Emision realizada al amparo del Programa podrd contar con cupones segregables, que podrén negociarse
por separado, segin se describa en el Titulo, Avisos, Convocaterias y Suplemento respectivos.

33. Forma de Colocacion

Ei mecanismo de colocacién (subasta piiblica, asignacion directa y discrecional o cierre de libro tradicional),
proceso de asignacion y otras caracteristicas para la colocacion de los Certificados Bursatiles, serén descritas en
tos Avisos, la Convocatoria y el Suplemento correspondientes.

Para las Emisiones de Corto Piazo a ser colocadas a través de un proceso de subasta en ¢l cual Scotia inverlat Casa
de Bolsa, §.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat participe come intermediario colocador lider o
coordinador del proceso de subaste, se emplearan las “Bases generales del proceso de subasta para la adquisicion
de los certificados bursatiles de corto plazo” de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, mismas que fueron autorizadas por la CNBV mediante oficio niunero 153/3131/2011 de fecha
6 de septiembre de 2011.

34, Caracteristicas de las emisiones de corto plazos

Las caracteristicas de las emisiones de corto plazo serarn determinadas para cada Emision y se estableceran en ¢l
Titulo, los Avisos y/o la Convocatoria correspondientes, segin sea el caso. '

35. Aprobacién corporativa

Con fecha 25 de julio de 2018, el consejo de administracién de la Emisora resolvid, entre otras cosas, el
establecimiente del Programa y la emisién de Certificados Bursétiles al amparo del mismo.



b} Destino de los fondos

Los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones podran ser aplicados por la Emisora, segin se
describa en el Suplemento, Avisos, Convocatorias y Titulo correspondiente.
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¢) Plan de distribucion

Ef Programa contempla la participacién de Casa de Belsa Santander, §.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México, Citibanamex Casa de Boisa, $.A. de C.V., Casa de Boisa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex
y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como intermediarios
colocadores de las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, o cualquier otro intermediario colocador
que se indique en los Avisos Titulos y Suplementos correspondientes. Scotia Invertat Casa de Bolsa, S.A, de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y/o cualquier otra casa de bolsa autorizada por el Emisor para tal efecto
tendra el cardcter de intermediario colocador lider respecto de las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto
Plazo, de forma conjunia con aguellas instituciones designadas, en su caso, por GRUMA como intermediarios
colacadores conjuntos o miembros det grupo de distribucion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo. Las
instituciones que participen en las Emisiones de Corto Plazo se indicardn en los Avisos o Convocatorias
correspondientes. Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa podran colocarse bajo Ja
maodalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segin se contemple en ¢l Suplemento y contrato de colocacion
respectivo.

En caso de ser necesario, ¢l 0 tos Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de sindicacion con oiras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa seran colocados por el o los intermediarios
colocadares conforme a un plan de distribucién que tendrd como objetivo primordial, tener acceso a una base
diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras si su régimen fiscal se los permite, incluyendo instituciones de
crédito, casas de bolsa, institucienes v sociedad mutualistas de seguro ¢ instifuciones de fianzas, sociedades de
inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y
jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad, almacenes generales de deposito y uniones de crédito,
conforme a la legisiacion aplicable. También podran colocarse con inversionistas calificados, de banca patrimonial
o inversionistas extranjeros que participen en ¢l mercado mexicano.

Para efectnar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el o los intermediarios
colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica
a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversjonistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta piblica utilizando el método de asignacion discrecional,
mediante e} mecanismo de construccion de libro o proceso de subasta, segin se deterinine para cada Emision.

Tados los posibies inversionistas que participen en dicha colocacion, participardn en igualdad de condiciones y ia
asignacion de los Certificados Bursatiles se realizard en cumplimiento con los lineamientos establecidos en los
documentos previamente autorizados por la CNBV. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y condiciones
para colocar los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo. Los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran
calocados mediante un proceso de subasta o cierre de libro, a través del sistema electronico utilizado por el
Intermediario Colocadar autorizado para colocar las Emisiones de Corto Plazo y de acuerdo a lo descrito en los
Avisos y Titulos autorizados a la fecha del presente Prospecto par la CNBV. Las bases de subasta respectivas
utilizadas por dicho Intermediario Colocador han side aprobadas por la CNBV mediante oficie nlinero
153/3131/20%1 de fecha 6 de septiembre de 2011 y pueden ser consultadas en la pagina de internet de la BMV.
Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de subasta o cierre de libro se dardn a conocer en la
Convocatoria respectiva. Finalmente, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inveriat (y/o cualquier otra casa de bolsa autorizada por et Emisor para tal efecto, segin lo determine ¢l Emisor en
cada Emisién y se indique en ¢l Tituio, los Avisos y/e la Convocatoria correspondientes) tendré a su cargo la
conceniracion de las posturas de los Certificados Bursétiles de Corto Piazo,

El o los Intermediarios Colocadores podrén mantener relaciones de negocios con el Emisor y le podran prestar
diversos servicios, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como intermediario colocador por la colocacién de los Certificados Bursatiles).

Cualquier persona, incluyendo partes rejacionadas de los Intermediarios Colacadores, que desee invertir en los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, tendrd la posibilidad de participar en el procesa de
oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirtr dichos Certificados Bursatiles,
salvo que su perfil de inversion no lo permita.
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d) Gastos relacionados con el Programa

Por tratarse de un Programa, los recursos ebtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones,
seran incluides en el Suplemento y/o Aviso correspondiente. Los gastos relacionados con el establecimiento del
Programa vy de la Primera Emisidn de CBs de Largo Plazo fueron cubiertos con recurses propios del Emisor.

Los principales gastos relacionados con el establecimiento del Programa ascienden a la cantidad estimada de
$44,785.22, mismos que derivan de los siguientes conceptos:

Concepto Monto en Pesos con IVA
1. Derechos por estudio y tramite ante CNBV $22,288.00%
2, Pago por estudio y trdmite ante la BMV $22,497.22
Total
$44,785.22

* Esta cantidad no causa el Iimpuesto al Valor Agregado.
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¢) Estructura de capital

En relacién con las Emisiones de Corte Plaze al ampare del Programa y en virtud de que no se puede prever la
frecuencia o montos que seran dispuesios al amparo de cada una de elias, no se presentan los ajustes al balance de
GRUMA gue podrian resultar de cualquier emision de Certificados Bursdtiles de Corto Plazo ai amparo del
Programa.

La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto generado por las Emisiones de Largo Plazo seran descritos
en el Suplemento correspondiente.
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f) Funciones del Representante Comiin

E!l Emisor ha designado como Representante Comim de los Tenedores de los Certificados Bursétiles a ClBanco,
S.A., Institucién de Banca M(ltiple, quien ha aceptado la designacidn y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comin llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores
de conformidad con lo establecido por (1) el titulo correspondiente, (i) ¢l articulo 68, 69 y demds aplicables de la
LMYV relativos a la representacién comiin, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particutarmente por lo
que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comin, asi como & su designacidn, revocacién o
renuncia, v (iv) los articulos 65, 68 y demés aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para efectos
de claridad, el Representante Comiin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comin tendra las facuitades y obligaciones que sefiala fa LMV, la LGTOC vy demas leyes
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el Titulo correspondiente. Para
todo aquello no expresamente previsto en ¢l Titulo correspondiente, ef Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores presentes en una Asamblea de Tenedores
legalmente instalada conforme lo dispuesto en el titulo correspondiente (la “Mavoria de los Certificados
Bursatiles™}, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados Bursatiies.

El Representante Comiin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
) suscribir el titulo correspondiente;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emisidn
conforme a lo establecido en el titulo correspondiente;

(idi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunte, 10% o mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la Asamblea de Tenedores, cuando
as{ corresponda, los documentos o converios que deban suscribirse o celebrasse con el Emisor;

) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuande a su juicio se requiera,

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
Periodo de intercses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de tas Fechas de Page de Intereses o, en
su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de
los Tenedores de los Certificados Bursétiles;

(viii)  vigilar el cuomplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo que
documente la Emisidn correspondiente;

(ix) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacidn al gran
publico inversionista respecto del estade que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido gue cualquier
informacidn que sea de caracter confidencial no deberé revelarse;

(x) solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de la
materializacién de una Causa de Vencimiente Anticipade de conformidad con lo establecido en el Suplemento y




en el Titulo correspondiente y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
confarme al Suplemento vy el Titulo correspondiente;

(xii) por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comn, previo anticipo de los recursos suficientes para tales efectos por parte de los Tenedores,
subcontratar a terceros para e cumplimiento de sus obligaciones de revisién y supervision establecidos en el titulo
correspondiente;

(xiii)  requerir del Emisor Ia informacion y documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de
las abligaciones en términos de la fraccién 1 del Articulo 68 de las Circular Unica, excepto de ias obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral v administrativa que no estén directamente relacionadas con ei pago de los
Certificados Bursatiles; y

(xiv)  en general, ejercer todas las funciones y facuitades, asi como cumplit con todas las obligaciones
a su cargo en términos del titulo que documente la Emisidn correspondiente, ia LMV, la LGTOC, la Circular
Unica, y de los sanos usos y précticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en términos del titulo correspondiente o de la legisiacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comin estard obligado a verificar, a través de la informacidn y documentacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emiser
establecidas en el titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral v
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comtn tendrd el derecho de solicitar al Emisor sus
auditores externos, asesores legales o a cualguier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursdtiles Ia informacion y documentacion razonablie que sea necesaria para verificar el camplimiento
de las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior, asi como de realizar visitas o revisiones al
Emisor. El Representante Comin podrd realizar las visitas a ias oficinas de! Emisor anteriormente referidas una
vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 15 dias de anticipacion, salvo por casos de urgencia justificada, previa firma de
un contrate de confidencialidad.

El Representante Comun solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en Jos
casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o
las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun no serd respensable si ha
actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en ta informacion disponible en €l momento
que corresponda o buscande proteger los intereses de los Tenedores.

El Representanteé Cormin tendré 1a obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, cvalquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas
en el titulo correspondiente, en el entendido que en caso de que ef Emisor omita divulgar el evento relevante de
que se trate, dentro de los 2 dias héabiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste
tendrs ia obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiente a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicifar a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, para que e auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo correspondiente y en la legisiacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podrd confiar, actuar o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante
Comim solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las
disposiciones legales aplicables, en e entendido gue si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero los
Tenedores no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal
y sus correlativos con relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido que el Representante Comiin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
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de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion
por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién parque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean soicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en gue la rendicion de cuentas
implique aspectos especializadas, que no pueda preparar el Representante Comun por si o mformacidn adicional

a la que deba proporcionar, el Representante Comnin tendrd el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a
preparar la informacion.

El Representante Comin podra ser removide o sustituide por acuerdo de la Asaniblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de Ja fecha en que el Representante Comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un
nuevo representante comé Unicamente podrd recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comin concluirs sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comin en ningin momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden
por virtud de su encargo.
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g} Nombre de las personas con participaciéon relevante

Emisor GRUMA, S.AB.de C.V,
Intermediarios Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero
Colocadores Santander México; Citibanamex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.,

Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex y
Scaotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero
Scotiabank Inveriaf, como intermediarios colocadores de las
Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat tendra el caracter de intermediario colocador
lider respecto de las Emisiones de Certificados Bursatiles de
Corto Plazo, de forma conjunta con aquellas instituciones
designadas, en su caso, por GRUMA como intermediarios
colocadores conjuntos o miembros del grupe de distribucidn de
los Certificados Bursatiles de Corto Plazo. Las instituciones que
participen en ias Emisiones de Corto Plazo se indicardn en los
Avisos o Convocatorias correspondientes.

Asesor Legal Externo  Galicia Abogados, S.C.

Auditores Externos PricewaterhouseCoopers, S.C.

Representante Comin  ClBanco, S.A,, Institucidn de Banca Multiple.

El Departammento de Relacion con Inversionisias de la Emisora estd a cargo de Rogelio Sdnchez Martinez, en la
direccion Calzada del Valle 407 Ote., Colonia del Valle, San Pedro Garza Garcfa, Nuevo Ledn, Céddigo Postal
66220, teléfono: (52 81) 8399-3349, correo electrdnico: (rsanchezm(@gruma.comy)

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas de la Emisora) es propietaria de acciones de la Emisora o
sus Subsidiarias, o bien, tiene algin interés econdmico directo ¢ indirecto en la Emisora.




3) LA EMISORA
a) Historia y desarroflo de la Emisora

Para efectos de la presente Seceion se incorpora por referencia la Seccidn 2.1, — LA COMPANIA — “Historia y
desarrollo de la Emisora™ Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV ¢l 30 de abril de 2018,
segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmy.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
WWW.Zruma.com/es.

b} Descripcion del negocio

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2. - LA COMPANIA - “Descripcién
del negocio™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2017, mismo gque fue presentade ante la CNBV y la BMV el 3¢ de abril de 2018, segin el
mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponible en las paginas de Internet de la
BMV, CNBV y del Emiser en las siguientes direcciones: wwwbmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
WWW.SruIma.com/es.

i) Actividad principal

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion 2.2.1. - LA COMPANIA - “Actividad
principal” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 20138, segin el mismo
fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponible en las péginas de Internet de la BMV,
CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.nx, www,gob.mx/cnby y www,gruma.com/es.

i) Canales de distribucion

Para efectos de la presente Seccidn se incorpera por referencia la Seccion 2.2.2. — LA COMPANIA —“Canales de
distribucién’” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminaco el
31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segiin el
misme fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estéd disponible en las pAginas de Internet de la
BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/enbv y
WWW,ZIUma. com/es.

iii) Patentes, licencias, marcas y ofros contratos

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion 2.2.3. — LA COMPANIA —*Patentes,
licencias, marcas y otros contratos” del Reporte Anual dei Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2017, mismo gue fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril
de 2018, segim el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV, CNBV vy del Emisor en 1as siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www, gob.mx/cnbv
¥ WWW.gruma.com/es.

iv) Principales clientes

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2.4. — LA COM PANIA —“Principales
clientes™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminade el 31
de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo
fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponible en las paginas de Intemet de la BMV,
CNBYV y del Emisor en las signientes direcciones: www.bmy,com.mx, www.gob.mx/cnby y www.gruma.comy/es.

V) Legislacidn aplicable y situacion tributaria

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccién 2.2.5. — LA COMPANIA — “Legistacion
aplicable y siluacion tribwtaria” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fie presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril
de 2018, segim el misme fiee retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponible en fas paginas

37




de Internet de la BMV, CNBYV y del Emisor en las siguientes direcciones: www . bmv.com.mx, www, gob.mx/cnbv
Yy WWW.grima. com/es.

vi) Recursos humanos

Para efectos de 1a presente Seccién se incorpora por referencia la Seccidn 2.2.6. - LA COMPANIA — “Recursos
humanos™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo
fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 vy que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV,
CNBY y de] Emisor en las siguientes direcciones: www . bmv,com.mx, www.gob.mx/cnbv y Www.gruma.comyes.

vii) Desempeiio ambiental

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion 2.2.7. - LA COMPANIA - “Desempefio
ambiental” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017, misme que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el
mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 vy que esta disponible en las paginas de Intermet de la
BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gobx/enbv y
WWW.gruma.cot/es.

viii) {nformacién de mercado

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2.8. - LA COMPANIA —“Informacién
de mercado” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el
mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd disponible en las paginas de Internet de la
BMV, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmy.com.mx, www.gob.mx/enbv vy
WWW. gIuina. com/es.

ix) Estructura corporativa

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccidn 2.2.9. — LA COMPANIA — “Estructura
corporativa” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abrit de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el
mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponibie en las paginas de Internet de la
BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv v
WWW,gruma.com/es.

x) Descripcion de los principales activos

Para efectos de ia preseate Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2.10. — LA COMPANIA —
“Descripeion de los principales activos™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentade anie la CNBV y la
BMV el 30 de abrii de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de sepiiembre de 2018 v que estd
disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com,mx, www gob.mx/cnbv y www, gruma.com/es.

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Para cfectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia la Seccion 2.2.11. — LA COMPARIA — “Procesos
judiciales, administrativos o arbitrales™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMYV el 30 de
abril de 2018, segtin el mismeo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que estd disponible en las
paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.nx,
www goh.mx/enby ¥y www. gruma.conyes.
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l 4} INFORMACION FINANCIERA

a) informacion financiera seleccionada

La informacion comrespondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al {rimestre terminado €l 30 de junio de 2018, que
fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de julio de 2018, segiin el mismo fue retransmitide con fecha 6 de
septiembre de 2018, y (i1} 1a Seccién "3. Informacién Financiera" del Reporte Anual con informacién financiera
del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, que fue presentadoala CNBV y a
la BMV el 30 de abril de 2018, segim el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, los cuales
estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV v de la CNBYV en las direcciones www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es, asi como en la pagina de Internet del Emisor en la direccién
WWW.grima.com/es

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geogritica y ventas de exportacion

La informacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2018, que
fue presentado a la CNBV y la BMV el 25 de julio de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de
septiembre de 2018, y (ii} ta Seccidn "3.2 Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas
de exportacion" del Reporte Anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017, que fue preseniado a la CNBV y a la BMV ei 30 de abri! de 2018, segin el misme fue
retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, los cuales estdn disponibles en las paginas de Internet de la BMV
v de la CNBV en las direcciones www.bmv.com.nx, www.gob.mx/cnbv y www.gruma.com/es, asi como en ia
pagina de Internet del Emisor en la direceidn www.gruma.com/es

¢} Informe de créditos relevantes

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a (i} el Reporte Trimesiral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2018, gue
fue presentado a la CNBV y la BMV ¢] 25 de julio de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de
septiembre de 2018, y (i) la Seccién "3.3 Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual con informacion
financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, que fue presentado a la
CNBYV v ala BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018,
los cuales estdn disponibles en las paginas de Internet de Ja BMV y de la UNBV en las direcciones
www . bmv.com.mx, www,gob.nx/cnby y www.gruma.com/es, asi como en la pagina de Internet del Emisor en ia
direccién www.gruma.com/es

d) Comentarios y analisis de Ia administracién sobre los resultados de operacidn y situacién
financiera de la Emisora

Para efectos de la presente Seccitn se incorpora por referencia (i) la Seccidn 3.4, INFORMACION FINANCIERA
— “Comentarios y analisis de la administracidn sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
Emisora™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante 1a CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segiin el mismo
fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, y (i} las Secciones "Comentarios y Analisis de la
Administracion” de los reportes trimestrales con informacion financiera no auditada del Emisor correspondientes
a los trimestres terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2018, que estén disponibles en las paginas
de Internet de la BMV, CNBV v del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
Y WWWw.grima.conyes.

() Resultados de la operacion

Para efectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia (i} la Seccidn 3.4.2. INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y andlisis de la administracidn sobre los resultados de operacidn vy situacidn
financiera de la Emisora — Resultados de 1a operacion™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abrii de 2018
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la
BMYV el 20 de abril de 2018, segun el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 v, (i) el Reporte
Trimestral con informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminade el 30 de
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junio de 2018, que fue presentzdo a la CNBV y la BMV el 25 de julio de 2018, segiin el mismo fuc retransmitide
con fecha 6 de septiembre de 2018, los cuales estan disponibles, los cuales estan disponibles en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
WWW.Zruma.com/es.

{1} Situacidn financiera, liquidez ¥ recursos de capital

Para cfectos de la presente Seccidn se incorpora por referencia (i) la Seccion 3.4.3. INFORMACION
FINANCIERA — “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacidn y situacion
financiera de la Emisora — Situacién financiera, liquidez y recursos de capital” dei Reporte Anual del Emisor de
fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo gue fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitide con fecha 6 de
septiembre de 2018, y (ii) el Reporte Trimesiral con informacion financiera no auditada del Emisor
carrespondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2018, que fue presentado a la CNBV y fa BMV el 25 de
julio de 2018, segin el mismo fue refransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018, las cuales estan disponibles
en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,

{iii) Control interno

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccidn 3.4.4. INFORMACION FINANCIERA
~ “Comentarios y analisis de Ja administracion sobre los resultados de operacion y sitnacion financiera de la
Emisora — Contrel Interno™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y fa BMV €l 30 de abril de 2018,
segin el misme fue retransmitide con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta disponible en las péginas de
Internet de la BMY, CNBV vy del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
WWW.Zruma.com/es.

El control interno de la Compafifa come se describe en el Reporte Anual, a la fecha del presente Prospecte, no ha
sufrido cambio relevante alguno, can excepeion de los correspondientes a ia implementacién de ias nuevas de
[FRS 9 v 15 que entraron en vigor el 1 de enero de 2018,

€) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion 3.5, INFORMACION FINANCIERA
“Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de
2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV
v 1a BMV el 30 de abril de 2018, segun el mismo fue retransmitide con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esta
disponible en las piginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direccioncs:
www. bmv.com.mx, www,gob,mx/cnby y www. gruma.com/es.

Las estimaciones, provisiones o reservas contables criticas como se describen en ¢l Reporte Anual, a |z fecha del

presente Prospecto, no han sufrido cambio relevante alguno y siguen siendo las estumaciones, provisiones o
reservas confables criticas de la Compaiiia.
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5) ADMINISTRACION

a) Auditores externos

Para efectos de la presente Seccién se incorpora por referencia la Seccion 4.1, ADMINISTRACION — “Auditores
externos” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante ia CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018, segiin el mismo
fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y que esté disponible en las paginas de Intermet de la BMV,
CNBV y del Emisor en las siguientes direccicnes: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.gruima.com/es.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Para efectos de la presente Seccidn se incorpeora por referencia la Seccion 4.2. ADMINISTRACION -
“Qperaciones con partes relacionadas y conflictos de intereses™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril
de 2018 correspondiente al ejercicio terminado e 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la
CNBV vy la BMV el 30 de abril de 2018, segin el mismo fue retransmitido con fecha 6 de septiembre de 2018 y
que estd disponible en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www . bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www. grama.com/es.

c) Administradores y accionistas

Para efectos de la presente Seccion se incorpora por referencia la Seccién 4.3, ADMINISTRACION -
“Administradores y accionistas” del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBVY y 1a BMV el 30 de abril
de 2018, segtin el mismo fue retransmitido con fecha ¢ de septiembre de 2018 y que esta disponible en las paginas
de Internet de la BMV, CNBYV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
Y WWW.gruma.conyes.

d} Estatutos sociales ¥ otros convenios

Para efectos de la presente Seccitn se incorpora por referencia la Seccion 4.4, ADMINISTRACION — “Estatutos
sociales y otros convenios™ del Reporte Anual del Emisor de fecha 30 de abril de 2018 correspondiente al gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2018,
seglin el mismo fue retransmitido con fecha § de septiembre de 2018 y que estd disponible en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/crbv y
WWW.Zruma.comn/es.




6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Para efectos de la presente Seccion se incorporan por referencia Jos eventos relevantes revelados por el Emisor en
fechas 30 de abril de 2018, 29 de junio de 2018, 30 de julio de 2018 y 20 de agosto de 2018 a la CNBV y BMV y
que estan disponibles en las paginas de internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones
www.bmv.com.mx, www.bmv.com.mx, www.gob.nx/cabv y www.gruma.com/es.

El Emisor cuenta con casi 70 afios de innovacion y expansion, lo cual se muestra de manera grafica, con la siguiente
imagen:

2047-20148
Adguisicion ge interésminaritario de GIMSA
+ Constraccion de planta de tortllla ¢h Dallas

. 2043
14507s .
« |POde GIMSAY IPD DE GRUMA f;;:g:;l;:aﬂdﬁg?g g}; :f participacion
»  Asociacion cen Argher-Daniels Midland - =
»  Entreda z Venezueipa través adquisicicnes ¢

d 2015
i v Cancetaclon de inverston
en Venezueia
B : 2H06-2007 H
19705 : Entrada al mercago aslatico con |

+  Convlenze de Internacionalizacion

* constriccidnde planta en China

mediante la enfrada a Costa Rica y »  Aduisiciones  en  Buropa Y

Estados Unidos Australia

2014
« Desincorporacion de
1848 operaciones de harina 2516
«  Fundacldn de GRUMA de trigo en México +  Expansiones en£stades
[Rut—— - Unlidos, Mafasia, Rusiay
; 20062004 México
+  Entraday expansidnen Europa e s s
Lt : 2011
18850 1960y

. + Adpuisiciones en Eslados

»  Expansion a través de 7 molinos. Unidos, Rusia, Turguisy Malasia

1EG's
+  Crecimiento y consolidacion e
cperacienes en Estades Unidos

Las principales fortalezas del Emisor son:

e Lider mundial en industrias crecientes, no ciclica y de productos bésicos.
« Marcas lideres, con alto reconocimiento por los consumidores.

» Presencia global y sélida cadena de produccion, con més del 60% del UAFIRDA en Délares.
s Tecnologia de punta patentada e innovacion de productos.
e Excelencia en gjecucidn con enfoque en la rentabilidad.
Solido gobierno corporativo y directivos con amplia experiencia,
*

Fuerte desempefio financiere y sélida calidad crediticia.

La Emisora es lider mundial en la industria de harina de maiz y tortilla,

En los Gltimos 12 meses de a junio de 2018, las ventas de la Emisora son US$3,600 miilones, la UAFIRDA de la
Emisora es de US$534 millones y la capitalizacion de mercado de la Emisora® es de US$5,700 millones.

La siguiente tabla muestra de manera comparativa por Subsidiaria de la Emisora la contribucion en ventas y
UAFIRDA:




1. Método de conversidn simple a un tipo de cambio de $19.8633 por Délar al 30 de junio de 2018.

2. UAFIRDA = utilidad dc operacion + depreciacion, amortizacion y deterioro de activos de larga vida + (-) gastos (ingreso no relacionado
con las operaciones base.

3. Al 26 de julic de 2018,

La siguiente tabla muestra las marcas, productos, posicion y region de las ventas de los productos de la Emisora.
Region Marcas Productos Posicién

Fuente: Estimados internos, junto con informacién de AC Nielsen, Technomic, 1SCAM, ANTAD, ANAM,
Symphony IR[ Group.

Con presencia global en mercados en constante crecimiente, GRUMA genera el 60% de su UAFIRDA en Dolares.

En los mapas de abajo se muestra donde se ubican algunas de las plantas de harina de maiz y plantas de tartilla de
GRUMA.




&  Planias de harina de mafz
> Flanias detailita
@ Planias ¢e snacks

La tecnologia de punta y constante innovacién de la Emisora ayudan a capitalizar tendencias de consumo. Para
satisfacer estas mega tendencias, GRUMA ofrece una linea de productos mas saludables, tales como:

¢  Organicos;

e Libres de gluten;

Bajos en carbohidratos;
Integrales;

Libres de conservadores;
Muitigranos;

Libres de grasa;

Wraps de chia y quinoa; y
Tostadas horneadas.

Como resultado de lo anterior y por los siguientes motivos, nuestras categorias de productos saludables estan
gencrando crecimientos de doble digito:

¢  Consumidores sustituyendo el pan wraps;
s Aumento en popularidad de opciones de snaks més saludables, como las frituras de maiz orgénicas y
libres de gluten.

El lanzamiento de productos de GRUMA y la instalacién de exhibidores atractivos en las tiendas donde se venden
sus productos ayudan al incremento de las ventas de productos de mayor valor agregado, impulsando una notable
expansion de mdrgenes, particularmente en GRUMA en Estados Unidos de América.

Dentro de la alta direccidn de GRUMA, se encuentran las siguientes personas:

e Juan A, Gonzalez Moreno, Presidente del Consejo, Director General, Director de GRUMA Estados
Unidos, GIMSA y GRUMA Asia-Oceania;

e Raul Cavazos Morales, Divector Corporativo de Finanzas y Planeacion;

Homere Huerta Moreno, Director Corporativo de Administracion;

José A. Jaikel Aguilar, Director de GRUMA Centroamérica;

Rodolfo Maldonado Pérez, Director de GRUMA Europa;

Francisco Martinez Saldivar, Director Corporative de Abastecimientos;

Rodrigo Martinez Villarreal, Director Juridico Corporativo; y

Felipe A. Rubio Lamas, Director Corporative de Tecnologia.
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GRUMA ha logrado un fuerte desempefio financiero, impulsado principalmente por Estados Unidos de América.

La siguiente tabla muestra de manera comparativa el volumen de produccidn, las ventas netas y la UAFIRDA de
la Emisora.

¥ volumen {miles de toneladas) B ventas Netas (MXN mm) UAFIRDA (MXN mm)

71,940

70,581

58,206
58,279

2015 2017  Ultimos 12 2015 2016 2017 Uitimos 12 meses
meses 3 junia a junio de 2018
de 2018
UAFIRDA
Margen (%) 157 164 16.1 16.1

Lo anterior ha contribuido a que GRUMA cuente con una sélida posicion financiera.

La siguiente tabla muestra de manera comparativa la deuda de la Emisora:

B Ceuda (USD mm)? Deuda Neta / UAFIRDA {veces)

X

760 _ 775 10X

2015 2016 2017 Ulfimos 12 Dic’ 15 Dic6 Dic'17  Junio 2018
Meses a
junio de 2018

1. Tipo de cambio al 30 de junio del 2018 ($19.8633 Peses por Délar).

Consideramos que lo anterior se iraduce en un sano perfi! de financiamiento v una sélida calidad crediticia. En la
siguiente tabla se muestra, por tipo de meneda, y perfil de vencimiento, la deuda de GRUMA.,




'GRUMA - Perfit de Vencimientos ? (XN m
GRUMA 15 B8 Deuda Actual

7,085

2022 2043 2624

2018 2045 2020 0N

2. Tipo de cambio al 30 de junio del 2018 {$19.8633 Pesos por Dolar).
GRUMA Estados Unidos es 12 Subsidiaria més grande de GRUMA y el principal productor de harina de maiz y
tortillas. En la siguiente tabla se muestran las plantas de GRUMA en Estados Unidos de América, asi como se

dividen las operaciones de GRUMA Estados Unidos.
Ventas Netas de los Gltimos 12 meses 4 junio de 218; U$$2,100 millones

Gruma Esfados
Unidos
Fife, WA
>
< New Brighton, MN
Mcvinnville, CR o -
Haywaed, TA Omata, NE - Operaciones de Operaciones de
Q};aaciera, CA & Evansviiie, i1 Tortilia Harina de Maiz
Frestio, CA puehln, CO - Subdstiro, NE
e e 3"
* Ran Cucamungqléh -
& Abuquerdle, e AMadle, TR jefaron, & = 28 Plantas » § Plantas
mpe, AL " O awfrenceville, G
» Capacidad Instalada: « Capacitdad Instaiada:
970,006 tonetadas 250,000 toneladas
mibtricas/atio metricas/afio

- Harina de maiz para tostila

San Ananio} TX
Edinburg, ™ ’ . ;
- Tertillas de having de maiz - Harina de maiz para fritura
&  Planias de harina de maiz {6} - Terlitlas de harina de trigo
- Frituras de malz
- {tros prodictas refacicnados

< Plantas de tortifta (20)
* Temparalmente cerrada

En la siguiente tabla, se muestran ios factores de crecimiento de GRUMA Estados Unidos, asi como el mercado

estimado de tortilla y harina de maiz en Estados Unidos de América.
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e torfillas v hari

stado Unidos:

= Poblacidn hispana's
—18% det folal de ia poblacion de Estados Unidos,
de io cuai 63% son mexicanos

- oblacion hispana crecit 63% entre 2060y
2018, representando ef 50% del total del
crecimients poblacional en fos Eslados Unides

« ta pepularidad global de la comida mexicana ha
gumentado:
- La mavor paite del consumo de comida mexicana
en restaurantes es reatizada por no-hispanos
- Ef nimero de restaurantes de comida mexicana
confinga creciende

- Cada vez mas restaurantes inciuyen platillos
{eXicanss e SuS menus

= Adopcidn de fortillas en platilios que no son de
comida mexicana {Wraps)

« Wraps, bunitos, {acos, quesadiilas, nachos, elc.
se estan convirtiendo en alimentos
conyencionates

Oficina de Censo de los Estados Unidos, actualizado 4 julio 2016.
2 Incluye método tradicional.

GRUMA Estados Unidos espera continuar creciendo su volumen de ventas y mejorar sus mirgenes basado
principalmente en:

El cambio en la mezcla de ventas hacia SKUs de mayor margen:

o Alternativas mas saludabies;
s Productos de mayor valor agregadoe; y
s Presentaciones con menor cantidad de producto.

Racionalizacion de SKUs, especialmente en el canal institucional, asi como las eficiencias por la nueva planta en
Dallas, visibles hacia mediados de 2019 y los importantes beneficios por la reforma fiscal en los Estados Unidos

de América.

GRUMA Estados Unidos estd enfocado en maximizar su rentabilidad principalmente cambiando su mezcla de
ventas, lo cual se muestra de manera comparativa en la siguiente tabla.
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B3 ventas Netas UAFIRDA

2015 2016 2017 Uitimos 12 meses
a junio de 2018
UAFIRDA
Margen 15.6 17.1 17.2 17.6
(%}

GIMSA es la segunda Subsidiaria de GRUMA de mayor tamaiio y el lider en la industria de harina de maiz en
Meéxico.

Las ventas netas de los Gitimes 12 meses a junio de 2018 de GTMSA son US$1,000 millenes, cuenta con 18 plantas,
y con una capacidad total anual de 2.4 millones de toneladas de harina de maiz. GIMSA tiene aproximadamente
un 74% de participacion dentro de la industria de harina de maiz

En el signiente mapa s¢ muestran las plantas de GIMSA en México.

Mexicali

Rio Brave

eraoruz

..
Chinameta
2

& Planias de harina de maiz (18) Chiapas

* Temporalmente cerrada

En México existe un gran potencial de crecimiente a largo plazo, pues sélo 34% de las tortillas utilizan haripa de
maiz. En la siguiente tabla se muestra el mercado potencial de harina de maiz en México, asi como la distribucion

del mercado entre los principales competidores.
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Mercado Potencial de Harina de Maiz en México!
7.3 millones de toneladas de harina de maiz?

U5$4,400 millones? - . 2o
s L Mercado de Harina de Maiz en México

2.5 milicnes de toneladas de harina de maiz?
US§%$1,500 millohes?

HARIMASA 3% [

OTRGS 2%/

CARGILL 1% /
__HARIMASA 1%

MAIZ 66% n

N\_OTROS 1%

| Estimados de la Emisora
2 Una tonelada de harina de maiz = 1.8 toncladas de tortitlas
3 Con base a un lipo de cambio de 1?s.19.8633 por Dolar al 30 de junio de 2018,

El crecimiento en ventas de GIMSA refleja principalmente las iniciativas comerciales orientadas a fortalecer el
servicio a clientes, llevando a GIMSA a niveles de margenes en donde puede crecer a tasas del 2 al 3%. A
continuacidn, se muestra una tabla comparativa de los resultados de GIMSA.

Resultados GIMSA

B8 ventas Netas {MXN mm) B2 Volumen (miles de toneladas) UAFIRDA (MXH mm)

19,601

Uitimos 12 meses a junio de 2818

.UAHRDA
Moo (%) 18.5 66 s 15.7

Las expeciativas de los resultados de GIMSA se basan en la estabilidad en sus operaciones gracias a la naturaleza
defensiva de sus productos (los cuales no se ven impactados por cuestiones econdmicas o politicas), y al
crecimiento en el volumen de ventas proveniente principalmente de la sustitucion del método tradicional.

GRUMA Europa es la tercer Subsidiaria de GRUMA en tamafio y se enfoca principalmente en el negocio de
tortilia,

En el siguiente mapa se nmuestra donde se encuentran los molinos de maiz vy las plantas de tortilla en GRUMA
Ewropa, as{ como la division de las operaciones de esta Subsidiaria de GRUMA.
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Ventas netas de los ultimos 12 meses a junio de 2018: U5$278 millones?

wf?f‘ff”"\
fgi? Nf'\f*:: ,,,,, I Griuma Feropa l
- { \1 ‘3\% -
i - 1%
S ;‘fg}/ﬂ ) g S g | _ }
; d PR
- (?"'C 1 ,/5 4 } - Operaciones de Oneraciones de
N é:; g j Tortilla Molienda
: ¥ é x,r Y
¢ “or
=5 f’ T0% 3D
‘i j / ‘., » 4 é « 6 Plantas en Europa + 3 Molinos en Europs
% o ,\f‘ e « Ingtatera (2) - ltalia
2“- 3 3 )\{ P « Holanda » Ucrania
,[w""“ e, e 1\‘«* s + Rusia = Turguia
e g 3 { « Espafia {2)
oy fl R e
.,..,,ng\ _émil( % ﬁ g”’}& « Capacidad instalada: + Capacidad instalaca.
% "':5% P 169,000 toneladastafio 345,000 toneladas/atio
¢ --
4 /( Iy \}, Q\_{v Q‘y » Tortilias de harina de tigo : Sm.ﬂ dama -
N o e + Frituras de maiz to?t?i? @ MalZ pard dhuras ¥
- ¥anes plancs
8 Motinos de malz (3} « Otros productss refacionados
<> Plantas de tortilla (6}

I Método de conversion simple a un tipo de cambio de Ps.19.8633 por Délar al 30 de junio de 2018,

Europa representa una aportunidad de crecimiento para el mercado de tortilla. A continuacidn, se encuentra
descritos los factores de crecimiento, asi como el mercado estimado de tortillas y harina de maiz en Europa.

Mercado estimado de Tortilas y harina de
maiz en Eurcpa

+ Adopcion de tortilias en piatilos que no %,f;ﬂf?ﬂ}
son de comida mexicanha (wraps) i ..,.\
ri‘«‘ \ ™ -
« Wraps, burritos, tacos, quesaditias, ; %M\j i{(@;
nachos, etc. se estan convirtiendo en g/ £y ]
alimentos convencionales ] / 3
i . . g;g ¢ Tortilas/Frituras
-« Popularidad de |a comida mexicana gé’;f A N~ de Tortilla
—El némero de restauranies de comida " Ly f 7 148$1,200 mm
mexicana cortin(ia creciento ii e riy ( N
Y A
—Cada vez mas restaurantes incluyen gfu;‘f" hY p__‘}\),,\,,ﬂf‘
piatiflos mexicancs en sus mends & P Harina de Maiz .
~f’*‘;;.f U55400 mm {sf
t\% ) 3
BN $
Z /,,J 5}'\\ (2;& sx
N4
S crd? - et
b o

GRUMA Buropa ha aumentado su presencia en el canal minorista y espera continuar su crecimiento.

Los margenes UAFIRDA de GRUMA Europa han mejorade por el crecimiento del negocio de tortilia en el canal
minorista, una tendencia que se espera continte.

= Se anticipa una mejora en rentabilidad en GRUMA Europa, por:

-~  Una mejor mezcla de ventas, favoreciendo al canal minorista de tortilla, particularmente con
productos de la marca, apoyada por estrategias de mercadotecnta y una mayor distribucidn.
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— Eficiencias de produccion en las plantas de tortiila, ademas de Ia antomatizacién del sistema de
empaque.

— Posihies adquisiciones de compafiias de tortilla, lo cual ayudaria a una mayor cobertura, generar
economias de escala y mejorar la absorcién de gastos de mercadotecnia v logistica

En la siguiente tabla s¢ muestra de manera comparativa las ventas netas y la UAFIRDA de GRUMA Europa.

B ventas netas {USD mm) AFIRDA (USD mm}

2015 2016 2017 Uitimos 12 meses
a junio de 2018
UAFIRDA
Margen 7.4 5.9 7.6 8.5
(%)

La Emisora cuenta con presencia en Asia y Oceania, con tres plantas de tortilla v ventas cercanas a los US$200
mitlones, creciendo a tasas de doble digito. Asimismo, en Mexico, el negocio de tortilla empacada representa un
gran mercado potencial, en donde GRUMA ha crecido sus ventas de US$30 millones a US$70 millones durante
los tltimos tres afios. El portafolio de productos en Asia y Oceania incluye tortillas de maiz y de harina, tostadas,
snacks, frituras de maiz y otros productos relacionados. La construccién de una planta en el centro de México

ayudarfa a incrementar la capacidad y 1a cobertura de la Emisora.

En el siguiente cuadro se muestras algunas de las obligaciones de hacer, no hacer y casusas de vencimiento

anticipado de GRUMA:

Obligaciones de Hacer

Obligaciones de No Hacer

Causas de Vencimiento
Anticipado

Entregar informacion financiera
periodica e informacién de eventos
relevantes.

Limite en deuda contratada por
subsidiarias no debera ser mas del
30% de la deuda consolidada.

Falta de pago de capital o intereses

Conservar existencia legal para
mantener sus operaciones

No constituir gravamenes salvo por
"gravimenes permitidos”

Falsedad o errores relevantes en
declaraciones realizadas

para continuar operaciones

distintas a las relacionadas con su
negocio principal, Inversiones de
Capital, Caja, sus subsidiarias entre
oiras.

Estar al comiente de sus | No permitir que sus “subsidiarias { Si se incumple con alguna

obligaciones fiscales vy laborales relevantes" fengan restricciones | obligacién de hacer o no hacer en
para pagar dividendos. el contrato

Mantener activos en condicién | No deberd realizar inversiones | §i se incumple con un pago de

principal de deuda por mas de USD
50 millones y dicho
incumplimiento continde después
del periodo de gracia aplicable

Mantener pélizas de seguros

indice de apalancamien{o neto no
podrd exceder 3.50x, e indice de
cobertura de intereses no podra ser
menor a 2.5x.

Si la compafifa o cualquiera de sus
subsidiarias  relevantes  fueran
declaradas en concurso o quiebra

Mantener libros de acuerdo a NIIFs

No fusionarse, liguidarse, vender o
arrendar activos importantes

Se dicta una sentencia contra la
Compania o alguna de sus
subsidiarias relevantes que
iimponga un pago mayor a USD 30
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millones, y esta siga vigente

después de 90 dias.

Cumplimiento con leyes

No utilizar los fondos de alguna
forma en que viele Sanciones o
Leyes Antiterrorismo o
Anticorrupcion.

Si ocurre un cambio de conirol

Utilizar fondos para el destino
acordado

No deberd realizar pagos de
Dividendos u otras distribuciones
en caso de Incumplimiento

Si el contrato deja de ser exigible

Celehrar fransacciones con
afiliadas en términos justos y
razonables

No podrd contratar instrumentos
financieros derivados para fines de
especulacion

Si la compaiiia o una porcién
importante de la compafifa es
expropiada por el  gobierno
mexicano.

Mantener prelacion de pago pari
passu entre acreedores de deuda no
garantizada y no subordinada

No  podrd realizar  ciertas
operaciones de  venta  con
arrendamiento posterior al

vendedor (Sale and Leaseback)
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7) PERSONAS RESPONSABLES



Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

GRUMA, S.A.B. de C.V.

Juan A. Gonzalez Moreno
Director General

Rodrigo Martinez Villarreal
Director Juridico

Director Corporativo de Finanzas y Planeacion



Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como
participado en la definicion de los términos del Programa y que a su leal saber y entendet, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacién relevante gue haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacion
de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deber4 asumir frente al ptblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana
de Valores, SAB.de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A, de C.V., Grupo Financiero Santander México

Por; Lorenzo Giovanni Plo Donini Ferretti Macedo
Cargo: Apoderado

e

Por: Pedro Struc 74
> ~Apoderado




Intermediario Colocador

Los suscritos manifestammos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como
participado en la definicién de los términos del Programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio,
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursétifes materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacion
de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al pubtico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.

Citibanamex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa integrante def Grupo Financiero
Citibanamex

Do (ol

?01‘: Isabel Collado 1barreche
Cargo: Apgder

Por: Carlos Alberio Pulido Aleman
Cargo: Apoderado



Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada, en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como
participado en la definicion de los términos del Programa y que a su leal saber y entender, dicha investigacién
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuade del negocio.
Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Ignalmente, nuestra representada, estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacién
de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deber4 asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos ey el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B.de C.V.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de

/4"

o1 Jests Alej dro Santillan Zamora

Cargp: Apoderado

Por: Olimpia Berenice Gonzélez Avendafio
Cargo: Apoderado

V., o Financiero Scotiabank Inverlat




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados adjuntos de
Gruma, S. A. B. de C. V y subsidiarias, que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, y los estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo que le son relativos por el afio que terminaron en esas fechas, que se
incorporan por referencia al presente Prospecto, fueron dictaminados con fecha 12 de abril de 2018 y 10 de abril
de 2017, respectivamente; de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Prospecto y basados en nuestra lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacién financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados financieros dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién financiera que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto, o que el mismo contenga informacién financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas,

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto de
expresar nuestra opinion respecto de la otra informacién, contenida en el presente Prospecto, que no provenga
de los estados financieros anuales por nosotros dictaminados.

C.P.C. Vick6t
Socio éle_rauditoria

QL’”

C.P.C. Felipe Cordova Otero
Representante Legal




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados adjuntos de
Gruma, §. A. B. de C. V y subsidiarias, que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2015, y 1os estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de {lujos de efectivo que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha, que se incorporan
por referencia al presente Prospecto, fueron dictaminados con fecha 18 de marzo de 2016; de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditorfa.

Asimismo, manifestamos gue hemos leido €l presente Prospecto v basados en nuestra lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacién financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados financieros dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién financiera que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto, o que el mismo contenga informacién financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicicnales con el objeto de
expresar nuestra opinidn respecto de la otra informacion, contenida en el presente Prospecto, que no provenga
de los estados financieros anuales por nosotros dictaminados.

C.P.C. Victor A. Robledo Gémez
Socio de auditoria

’

C.P.C. Felipe Cordova Otero
Representante Legal



Asesor legal independiente

Para efectos de la opinién legal adjunta a este Prospecto, (§) el suscrito manifiesta bajo protesta de decir
verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los valores materia del Programa cumple
con las leyes y demas disposiciones legaies aplicables, y (ii) asimismo, manifiesta gue no tiene conocimiento
de infermacién juridica relevante que haya side omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

,.«»*"‘:"/‘ Por: Maurice Berkman Baksht
Cargo: Sacio



8) ANEXOS

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.
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a} Estados financieros

Se incorpora por referencia los sigaientes documentos correspondientes a este anexo (i) los Estados Financieros
del Emisor por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, contenidos en el Reporte Anual
presentado ante fa CNBY y a la BMV ¢l 30 de abril de 2018 segln el mismo fue retransmitido con fecha 6 de
septiembre de 2018, (ii) el reporte con informacidon financiera no auditada del Emisor correspondiente al primer y
al segundo trimestre terminado el 31 de marzo y 30 de junio de 2018, respectivamente fueron presentados a la
CNBV yala BMV el 25 de abril de 2G18 y 25 de julio de 2018 y, (iii) la posicion en instrumentos financieros
derivados correspondientes a los trimestres del 2017, 2016 y 2015 mismos que fueron presentados a la CNBV y a
la BMV v, al primer y al segundo trimestre terminado el 31 de marzo y 30 de junio de 2018 respectivamente,
fueron presentados a la CNBV y a la BMV el 25 de abril de 2018 y 23 de julio de 2018 mismos que estan
disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/enbv y www.gruma.coim/es.
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Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2018

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud presentada ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para (i) el establecimiento, por parte de GRUMA, S.A.B. de C.V. (el “Emisor™), de un
programa para la emisién de certificados bursatiles de corto y largo plazo (los “Certificados
Bursatiles™) por un monto de hasta $8,000,000,000.00 (ocho mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional), con caricter de revolvente (el “Programa™), (ii) llevar a cabo la oferta publica o subasta,
segun sea el caso, de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, y (iii) llevar a cabo la primera
emision y oferta piblica de Certificados Bursatiles por un monto de hasta $3,000°000,000.00 (tres
mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) al amparo del Programa (la “Primera Emisién™).

El Emisor nos ha solicitado emitir la presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo
previsto por el Articulo 2, fraccion 1, inciso h) de las “Disposiciones de cardcter general aplicables
a las emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores”, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido modificadas (las
“Disposiciones de Caracter General™) y el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores.

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) Constitutiva del Emisor. Copia certificada de la escritura publica niimero 2,857 de
fecha 24 de diciembre de 1971, otorgada por el licenciado Alejandro Macias Barragén, titular de
la Notaria Piblica nimero 18 de la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, en la que aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
Nuevo Léon bajo el folio mercantil electrénico nimero 180, folio 193, volumen 197, libro niimero
3, seccion de Comercio, el 9 el 9 de mayo de 1972, en la que se hace constar la constitucion del
Emisor.

(b) Estatutos Sociales del Emisor. Copia certificada de la escritura publica nimer
10,006 de fecha 9 de febrero de 2017, otorgada por el licenciado Alberto J. Martinez Gonzalez,
titular de la notaria publica 31 de la ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, en la que aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de

Torre del Bosgue Torre Sofia

Btvd, Manuet Avila Camacho Av, Ricardo Margain

No, 24 Plso 7 No. 440 Desp, 901

Lomas de Chapultepec Valle del Campestre

Cludad de México CR 11000 San Pedro Garza Garcfa NL CP 66265
T: +52 (55) 5540 9200 T: +52 (81) 9689 9030

wivwy, galicla.corm.mx
GA #199993v2
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Nuevo Ledn, oficina registral de Monterrey bajo el folio mercantil electrénico 9385%9 de fecha 16
de febrero de 2017, en donde se hace constar la compulsa de estatutos sociales del Emisor.

(c) Poderes del Emisor. Copia certificada de (i) la escritura publica numero 5,568 de
fecha 17 de abril de 2007, otorgada por el licenciado Armando Hernandez Berlanga, titular de la
Notaria Publica nimero 132 de General Escobedo, Nuevo Leén, en la que aparece un sello que
indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Estado
de Nuevo Ledn bajo el folio mercanti] electrénico 9385%9 de fecha 18 de abril de 2007, en la que
se hacen constar, entre otros, los poderes para actos de administracion y poder general cambiario,
otorgados a Jairo Senise, Juan Antonio Quiroga Garcia, Ratl Alonso Peldez Cano, Homero Huerta
Moreno, José de Jesus de la Pefia y Angelini, Raul Cavazos Morales, Rogelio Sanchez Martinez,
Salvador Vargas Guajardo, Rodolfo Trevifio Torres, Leonel Garza Ramirez, David Alberto
Gonzalez Vessi, Guillermo Elizondo Rios, Adridn Martinez Gutiérrez y Maria de los Angeles
Garcia Méndez, y (ii) la escritura piblica nimero 6,651, de fecha 22 de febrero de 2008, otorgada
por el licenciado Armando Herndndez Berlanga, titular de la Notaria Ptblica ntmero 132 de
General Escobedo, Nuevo Ledn , en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita
en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Estado de Nuevo Ledn bajo el folio
mercantil electrénico 9385%9 de fecha 10 de marzo de 2008, en la que se hacen constar, entre otros,
los poderes para actos de administracion y poder general cambiario otorgado a Rodrigo Martinez
Villareal (los “Apoderados del Emisor™).

(d)  Estatutos Sociales del Representante Comin. Copia certificada de las escrituras
publicas numero (a) 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado
Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria pablica nimero 1 de la Ciudad de México, en la que
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil niimero 384235 de fecha 25 de julio de
2008, en la que se hace constar la constitucion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion
de Banca Multiple, (b} escritura piblica numero 113,339 de fecha 23 de abril de 2014, otorgada
por el licenciado Armando Mastachi Aguario, titular de la notarfa publica ntimero 121 de la Ciudad
de México, en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil niimero 66,277 y
384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en el cual se hace constar la fusién de The Bank of New
York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fusionante y el Representante Comin
como fusionada, y (c) escritura piblica nimero 115,472 de fecha 21 de noviembre de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Armando Mastachi Aguario, titular de la notarfa piblica ntimero
121 de la Ciudad de México, en la que aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
- numero 384,235 con fecha 16 de enero de 2015, mediante la cual se hace constar, la reforma
integral de los estatutos sociales de CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple
“Representante Comun™).

(e) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de 1a escritura publica nimero
118,737 de fecha 14 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, titular de la notaria publica niimero 121 de la Ciudad de México, en la (que aparece un
sello que indica que la misma fue inserita en el Registro Piiblico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384,235 con fecha 10 de julio de 20135, que

2

GA#199993v2



GALICIA

i ABOGADOS

contiene, entre otros el otorgamiento de poderes generales para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito, para ser ejercidos por cualesquiera dos apoderados designados como
“Apoderados A” o por un “Apoderado A” y un “Apoderado B”. Los poderes fueron otorgados,
entre otros, a favor de Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez
Estrada, Fernando José Royo Diaz de Rivera, Jorge Alejandro Nacif Ocegueda, Fernando Rafael
Garcia Cuéllar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos
Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez,
Ana Maria Castro Velazquez, Rogelio Alberto Rey Salinas, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis
Felipe Mendoza Cérdénas, Ricardo Antonio Range! Ferndndez Macgregor, Juan Pablo Baigts
Lastiri, Norma Serrano Ruiz y Cristina Reus Medina como “Apoderados “A” y Rosa Adriana
Lépez Jaimes Figueroa, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel Crisostomo Guzman, Ménica Jiménez
Labora Sarabia, Maria del Carmen Robles Martinez Gémez, Patricia Flores Milchorena, Alberto
Meéndez Davidson, Adrian Méndez Vazquez, Jonatan Carlo Trejo, Priscilla Vega Calatayud,
Gerardo Ibarrola Samaniego y Carlos Alberto Jauregui Baltazar como “Apoderados B” (los
“Apoderados del Representante Comin™). El poder puede ser ejercido por dos “Apoderados A”, o
por un “Apoderado A” y un “Apoderado B”, sin que puedan actuar dos “Apoderados B”.

() Autorizacién del Consejo. La certificacion del secretario suplente sin formar parte
del Consejo de Administracion en donde se hace constar que el Consejo de Administracién del
Emisor, con fecha 25 de julio de 2018, aprobé que se leve a cabo el Programa y la realizacion de
las emisiones al amparo del mismo (las “Resoluciones”).

(2) Tituio. El proyecto de los titulos que documentaran los Certificados Bursatiles a ser
emitidos en cada una de las Emisiones, los cuales se adjuntaron a la Solicitud {conjuntamente, los
“Titulos™).

Para emitir la presente opinion, hemos supuesto (i) la autenticidad de los documentos que
nos fueron proporcionados por el Emisor y el Representante Comiin, (i) que las copias certificadas
que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (ii1) que a la fecha de la presente, el
Emisor no ha revocado o modificado los poderes otorgados a favor de los Apoderados del Emisor,
(iv) que a la fecha de la presente, el Representante Comiin no ha revocado o modificado los poderes
otorgados a los Apoderados del Representante Comun, (v) que a la fecha de la presente los estatutos
del Emisor y del Representante Comiin no han sufrido modificaciones posteriores a las que s
mencionan en los documentos descritos en los incisos (b) y (d) anteriores, (vi) que el Consejo de
Administracion del Emisor llevara a cabo la autorizacién del Programa y las emisiones a der
realizadas al amparo del mismo, en términos del proyecto de las Resoluciones, y (vii) que cadawho
de los Titulos serd suscrito en nombre y representacion del Emisor por dos de los Apoderados del
Emisor, y en nombre y representacion del Representante Comin, por los Apoderados d
Representante Comun.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos de la
opinién que:

.- El Emisor es una sociedad anénima bursatil de capital variable, legalmente

constituida conforme a la Ley del Mercado de Valores ¥ sus estatutos sociales le permiten suscribir
los Certificados Bursatiles.
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2. Laemision de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa ha sido validamente
aprobada por el Consejo de Administracién del Emisor, en términos de las Resoluciones.

3. Los Apoderados del Emisor, siempre v cuando dos de ellos de manera conjunta
comparezcan a la firma de los Titulos, cuentan con facultades suficientes para suscribir los Titulos
que representen los Certificados Bursétiles, en nombre y representacion del Emisor.

4. Los Apoderados del Representante Comin cuentan con facultades suficientes para
firmar los titulos que representen los Certificados Bursatiles en nombre y representaciéon del
Representante Comun, para efectos de aceptar su encargo, siempre que, firmen dos Apoderados
“A” o un Apoderado “A” con un Apoderado “B”.

5. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales
y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores para la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y su oferta puiblica en el mercado de valores, la aprobacién de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los Certificados Bursatiles, la suscripcion de los
Certificados Bursatiles, conforme a los proyectos de cada uno de los Titulos revisados por parte de
los apoderados legalmente facultados del Emisor y del Representante Comun, y el deposito de los
titulos que representen los Certificados Bursitiles ante S.D. Indeval Institucién para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles constituirdn una obligacién vélida del Emisor,
exigible en contra del Emisor de conformidad con sus términos.

La presente opinidn esté sujeta a las siguientes excepciones:

A. lavalidez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por leyes
en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los
acreedores en forma general;

B.  de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas deudas d
Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuesto
no pagados, cuotas del seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema
de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente privilegiados,
acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre
créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles;

C.  la presente opinién estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién
mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacién alguna para
actualizarla o revisarla en el futuro; y

D.  no hemos obtenido ni revisado ninglin certificado o documento emitido por registro
publico alguno.

La presente opinidn se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87 de la Ley
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del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados
Bursatiles.

La presente sustituye y deja sin efectos a la opinién de fecha 22 de agosto de 2018 para los
asuntos aqui contenidos.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

e NlAlCe Berkman Baksht
Socio
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Cd. de México 11000
T 81 8399 9100 T 55 5955 1600

5 de septiembre de 2018

Raul Cavazos Morales

Director Corporativo de Finanzas y Planeacion
Gruma, S.AB.de C.V.

Calzada del Valle 407 Ote.

Col. Del Valle

San Pedro Garza Garcia, N.L., C.P. 66220

Estimado Radul,

Re: Carta de Calificacion para la Porcion de Corto Plazo del Programa de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente de Gruma, S.A.B. de C.V.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion de Corto Plazo en Escala Nacional de ‘F1+(mex)’ correspondiente a la
porcién de corto plazo de un Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente, por un monto total de hasta $8,000,000,000.00 (Ocho
Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), de Gruma, S.A.B. de C.V. (Gruma), sin que el saldo
insoluto de las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion
exceda en ningun momento $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100
moneda nacional), que en su caso sea autorizado por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV), con una vigencia del programa de 5 afos contados a partir de la
fecha de autorizacion de la CNBV. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo podran
tener una vigencia minima de 1 dia y un plazo maximo de 365 dias.

La definicion de la Calificacion en Escala Nacional de Corto Plazo es la siguiente:

‘F1+(mex)": Indica la mas alta capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros
respecto de otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Bajo la escala de calificacion
nacional de la agencia, esta calificacion se asigna al menor riesgo de incumplimiento en
relacion con otros en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente fuerte, el
signo (+) se agrega a la calificacién asignada.

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de la Calificacion en Escala Nacional son:

-- ‘Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas’, publicado en septiembre 14, 2017.
-- ‘Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional', publicada en marzo 27, 2017.
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Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www fitchratings.com y www.fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacién de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién gue proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales vy fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificacion y, de manera
periodica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accion de
calificaciéon son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accion de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accion de calificacion correspondiente.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacién, lo cual puede variar respecto a los
criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
determinado momento. Por esta razén, siempre se debera consultar cual es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base
en la calificaciéon publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalta y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los
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informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch

estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversiéon, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera
o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una
calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de ninguna carta escrita que comunique su
accion de calificacion en cualquier documento de oferta salvo que dicha inclusion venga
requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch,
debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacion de informacién o por cualquier
otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V,, y cualquier subsidiaria o sucesor en
interés de dichas entidades.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.
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Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en
otra forma, por favor, comunigquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.¥.

/
[

O\

Sergio Rodriguez Garza Rogelio G ’Vleﬁhzélez
Director Senior Dikgctor
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Anexo | — Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a la emision propuesta de certificados bursatiles GRUMA 18 se
fundamenta en lo siguiente:

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones reflejan la posicion de negocio solida de Gruma como uno de los productores
principales de harina de maiz y tortillas en el mundo, con marcas reconocidas en sus mercados
principales y diversificacion geografica de sus operaciones. Las calificaciones también
incorporan su consistente perfil financiero con margenes de rentabilidad buenos, niveles de
apalancamiento bajos y posicion de liquidez amplia. Las proyecciones de Fitch contemplan que
Gruma mantenga apalancamientos bajos en los siguientes 12 a 18 meses con indicadores de
deuda total a EBITDA y deuda total ajustada a EBITDAR en rangos iguales o menores a 1.8
veces (X) y 2.1x, respectivamente. Asimismo, proyectamos que el margen EBITDA de Gruma
seguira alrededor de 16% a pesar de la volatilidad en los costos de granos y materias primas
denominadas en ddélares estadounidenses.

Perfil Negocio Sélido:

Gruma es uno de los productores mas grande de harina de maiz y tortillas en el mundo con
operaciones en los Estados Unidos, México, Europa, Centroamérica y en menor medida en
Asia y Oceania. Su posicién de negocio esta respaldada por sus marcas lideres Maseca, en
harina de maiz, y Mission, en tortillas y productos de valor agregado, las cuales son bien
reconocidas por los consumidores. Fitch también considera que la comparia cuenta con una
red de distribucion amplia, lineas diversificadas de productos y tecnologia propia que le brindan
una ventaja competitiva para mantener un crecimiento de largo plazo en los mercados donde
opera.

Diversificacion Geografica:

El perfil crediticio de Gruma se beneficia por la diversificacion geografica de sus operaciones
fuera de México las cuales contribuyen a mitigar los riesgos de negocio y la volatilidad en la
generacion de flujo de efectivo. La compafia genera alrededor de 57% de sus ingresos totales
y 63% de su EBITDA total de Gruma Corp., la cual tiene sus operaciones en Estados Unidos,
mientras que sus operaciones en Europa contribuyen con 8% de sus ingresos y 4% de su
EBITDA. Fitch piensa que las perspectivas potenciales de crecimiento en Estados Unidos son
positivas para la compafiia al considerar las tendencias demograficas de la comunidad hispana
en ese pais y la popularidad creciente de las tortillas entre los consumidores del mundo en
otros paises. Ademas, sus operaciones en Meéxico, las cuales estan concentradas
principalmente en harina de maiz, representan aproximadamente 28% y 27%, respectivamente,
de su generacion de ingresos y EBITDA consolidado, respectivamente.

Crecimiento Moderado / Rentabilidad Estable:

La expectativa de Fitch contempla que los ingresos de Gruma se incrementen
aproximadamente 4% anual en 2018 y 2019. La combinacion de crecimiento en volimenes en
rangos de un digito bajo, una mejora mezcla de ventas en los Estados Unidos y mayores
precios en México serian los factores principales asociados a este incremento. La estrategia de
a compainia continua orientada hacia al crecimiento organico y rentable de las operaciones con
la introduccion de productos nuevos, racionalizacion de SKUs con baja rentabilidad, y mayor
penetracion del método de harina de maiz en la preparacion de tortillas en México. El margen
EBITDA de Gruma proyectado por Fitch es aproximadamente 16% para 2018 y 2019. Las
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recientes presiones en margenes asociadas a mayores costos de materias primas, empaque y
costos, han sido compensadas por eficiencias internas y en menor medida por la adopcion de
la norma contable IFRS 15 que reclasifica algunos gastos de ventas como deducciones a los
ingresos netos.

Apalancamiento hacia la Baja:

Las métricas de apalancamiento de Gruma se incrementaron en los Ultimos 12 meses
principalmente como resultado de la adquisicion de la participacion minoritaria publica de las
acciones de Grupo Industrial Maseca, S.A.B. de C.V. (GIMSA) en 2017 y requerimientos netos
mayores de capital de trabajo durante la primera mitad de 2018. No obstante, Fitch considera
que las métricas estan dentro de los rangos del nivel de calificacion actual. Para los ultimos 12
meses al 30 de junio de 2018, la deuda total a EBITDA de Gruma calculada por Fitch fue 2.1x,
mientras que la deuda total ajustada por arrendamientos a EBITDAR fue 2.4x. Estas métricas
se comparan con 1.7x y 2.0x, respectivamente, en nuestras proyecciones previas para 2018.
Fitch proyecta que Gruma disminuira gradualmente su apalancamiento en los siguientes 12 a
18 meses para alcanzar una deuda total a EBITDA y deuda total ajustada a EBITDAR en
rangos iguales o menores a 1.8x y 2.1x, respectivamente. Estas proyecciones incorporan
niveles aproximados de deuda total de MXN22 mil millones y EBITDA de alrededor de MXN12
mil millones.

Menor nivel de FFL:

Fitch refleja en las calificaciones de Gruma su capacidad para generar flujo de fondos libre
(FFL) positivo, pero espera un monto menor del mismo en el mediano plazo después de cubrir
capex y dividendos. Mayores requerimientos de capital neto de trabajo vy dividendos durante
2017 resultaron en una generacion negativa de FFL por MXN2 mil millones de acuerdo a los
célculos de Fitch. Para 2018, Fitch proyecta una recuperacion en el FFL de Gruma hacia
niveles de alrededor de MXN215 millones después de asumir capex estimados de MXN4.3 mil
millones y dividendos por MXN1.9 mil millones. En el mediano plazo se proyecta que el FFL de
la compania tendra una capacidad de generacion de alrededor de MXN1 mil millones anuales.
Para los ultimos 12 meses al 30 de junio de 2018, el FFL de Gruma calculado por Fitch fue
negativo por MXN1.5 mil millones.

RESUMEN DE DERIVACION DE LAS CALIFICACIONES
Las calificaciones de Gruma reflejan su posicibn de negocio fuerte como uno de los
productores mas grande de harina de maiz y tortillas en el mundo, con operaciones
diversificadas geograficamente y una posicién financiera sélida. Su perfil de negocio es
comparable con otros emisores en la industria de alimentos y bebidas en México como Grupo
Lala, S.A.B. de C.V. [AA(mex) Perspectiva Estable], Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. [AA+(mex)
Perspectiva Estable], Sigma Alimentos, S.A. de C.V. [AA+(mex) Perspectiva Estable], Coca-
Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. [AAA(mex) Perspectiva Estable], Arca Continental, S.A.B. de C.V.
[AAA(mex) Perspectiva Estable], o Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V. [AAA(mex) Perspectiva
Estable]. La diferencia en el nivel de calificacion de Gruma con respecto a otros emisores como
Grupo Bimbo, Sigma Alimentos o Grupo Lala esta sustentada en mayor medida por mantener
niveles de apalancamiento bajos (apalancamiento neto menor a 2.0x), rentabilidad mayor
(margen EBITDA alrededor de 16%) y un acceso mejor a generacion de flujo operativo de
aises con calificaciones soberanas altas (63% de su EBITDA proviene de Estados Unidos).
Estos factores se consideran que compensan su diversificacion menor de productos y marcas
en relacion con algunos de estos emisores.
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SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacién para el emisor incluyen:

- crecimiento en ingresos de alrededor de 4% en 2018 y 2019;

- margen EBITDA alrededor de 16% en 2018 'y 2019;

- FFL positivo de MXN215 millones en 2018 y MXN 1 mil millones en 2018,

- deuda total a EBITDA y deuda total ajustada a EBITDAR alrededor de 1.8x y 2.1x,
respectivamente, hacia finales de 2019

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Factores que beneficiarian la calidad crediticia de Gruma incluyen:

- crecimiento de la escala operativa y diversificacion de productos;

- mejora sostenida en sus niveles de rentabilidad,

- margen de FFL por arriba de 3%:

- deuda total a EBITDA y deuda total ajustada a EBITDAR menor a 1.5x y 1.8x,
respectivamente, de manera sostenida.

Acciones negativas de calificacion se presentarian por la combinacion de uno o varios de los
siguientes factores:

- deterioro importante en los margenes de rentabilidad;

- generacion negativa de FFL a través del ciclo de negocios;

- adquisiciones significativas financiadas con deuda;

- deuda total a EBITDA y deuda total ajustada a EBITDAR mayor a 2.5x y 2.8X,
respectivamente, de manera sostenida

LIQUIDEZ
Al 30 de junio de 2018 la posicion de liquidez de Gruma era amplia al conlar con MXN5.4 mil

millones de efectivo en caja, MXN6 mil millones (USD305 millones) de lineas de crédito
comprometidas disponibles y MXNB.5 mil millones de deuda de corto plazo. La estrategia
financiera de la compafiia contempla refinanciar su deuda de corto plazo durante el tercer
trimestre de 2018 con los recursos provenientes de la emision propuesta de CBs por MXN3 mil
millones y lineas bancarios disponibles. Fitch considera que este refinanciamiento mejorara el
perfil de vencimientos de deuda de Gruma. De manera proforma, el perfil de vencimientos de
deuda de la compafiia seria de MXN1.3 mil millones en 2018, MXN455 millones in 2019,
MXN1.7 mil millones en 2020, MXN2.5 mil millones en 2021, MXN6.4 mil millones en 2022 y
MXN10.5 mil millones de 2023 en adelante

La informacion financiera de la compaiiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha 5 de
septiembre de 2018 incluye hasta junio 30, 2018.

La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Gruma, S.A.B.
de C.V. y/u obtenida de fuentes de informacién publica, incluyendo los estados financieros,
presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacion tambien puede incorporar
informacién de otras fuentes de informacion externas, tales como analisis sectoriales y
regulatorios para el emisor o la industria.
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7 de septiembre de 2018

GRUMA, S.A.B. de C.V.

Av. Fundadores 1003

Col. Alfareros, Monterrey, N.L.

México, C.P. 64753

Atencion: Jesiis Martinez Romero, Tesorero Corporativo

Re: Certificados bursatiles de corto plazo por hasta MXNJ3,000 millones

Estimado Sr. Martinez:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asignd su calificacion de emisién de corto plazo en escala

nacional —CaVal— de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN3,000 millones 5 afios a partir de la mxA-1+
de corto plazo autorizacion por parte
de la CNBV

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1’ tiene la categoria mas alta en la escala nacional de S&P Global
Ratings. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es fuerte en comparacion con
otros emisores en el mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de mas (+) a la calificacion
de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor para cumplir sus compromisos financieros sobre
dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacion con otros emisores en el mercado nacional.

Lsta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el andlisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacién con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: juan.camilo.alvarez@spglobal.com.
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Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, Javier Barros Sierra 540, Torre Il - PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México., Atencién: Juan Camilo
Alvarez.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacién. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

S&P Global Ratings S.A. de C.V,

/P.C.

Contactos analiticos

Nombre: Juan Camilo Alvarez

Teléfono #: +52 (55) 5081-4479

Correo electronico: juan.camilo.alvarez{@spglobal.com

Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4481
Correo electrénico: patricia.calvo@spglobal.com
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Contactos analiticos:
Juan Camilo Alvarez, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4479; juan.camilo.alvarez@spglobal.com
Patricia Calvo, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4481, patricia.calvo@spglobal.com
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ACCION ASIGNACION DE CALIFICACION
Instrumento: Certificados Bursatiles de Corto Plazo por hasta
- _ i - _I_VIXN3,000 millones
Calificaciones: Escala Nacional (CaVal)
Corto Plazo
mxA-1+
Fundamento

S&P Global Ratings asigné su calificacion de emision de corto plazo en escala nacional —CaVal—-de
‘mxA-1+' al programa de certificados bursatiles de corto plazo por hasta $3,000 millones de pesos
mexicanos (MXN) de GRUMA, S.A.B. de C.V. (Gruma; escala global BBB/Estable/-- y escala nacional
mxAA+/Estable/mxA-1+), bajo el amparo del programa dual de certificados bursatiles de corto y largo
plazo con caracter revolvente por hasta MXN8,000 millones. El programa tiene una vigencia de cinco
afios a partir de la fecha de autorizacién por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV). La calificacion de ‘mxA-1+ asignada al programa de certificados bursatiles de corto plazo es la
misma que la calificacion crediticia de emisor de corto plazo de la empresa.

Nuestras calificaciones crediticias de emisor y de emision en escala global de ‘BBB’ y en escala nacional
de ‘mxAA+ permanecen sin cambios.

Gruma planea utilizar los recursos de este programa de certificados bursatiles de corto plazo para
requerimientos de capital de trabajo. A pesar de la deuda incremental que podria representar este
programa, continuamos esperando que la compafiia mantenga indicadores crediticios estables en los
proximos dos afios, con un indice de deuda a EBITDA cercano a las 1.5x (veces) y un flujo de efectivo
discrecional (DCF, por sus siglas en inglés) a deuda cercano a 10% durante este periodo.

La perspectiva estable de Gruma refleja nuestra expectativa de que la empresa mantendra un robusto
desempefio operativo y financiero en los proximos dos afios debido a su posicién lider en los mercados
donde opera y a la inelasticidad de sus productos. También esperamos que la compafiia contintie con su
plan de crecimiento a nivel global para los proximos 24 meses conservando una politica financiera
moderada.

Para obtener mas informacion sobre las calificaciones de Gruma, consulte nuestros comunicados "S&P
Global Ratings asigna calificaciones de ‘mxAA+ y ‘mxA-1+a GRUMA y de ‘mxAA+’ a su emisién
propuesta de certificados bursétiles por hasta MXN3,000 millones: la perspectiva es estable” publicado el
29 de agosto de 2018 y “S&P Global Ratings confirma calificaciones en escala global de ‘BBB’ de
GRUMA: la perspectiva se mantiene estable” publicado el 26 de marzo de 2018.




Resumen de las calificaciones

GRUMA S.A.B.de C.V.

~ Calificacion de riesgo crediticio

 Escala Global  BoBiEstable
Escala Nacmnai . - “ S mxAA+lEstab!elmxA 1+
7' Rlesgé del negocio B 7 - Satlsfactorlo
7 - Riesgo pa1s“ - - - Bajo )
~ Riesgo de la |'n7dustr|a Intermedlo .
POSICIOH compent!y_a 77777 - Satlsfactona
. Rlesgo ftnanmero B S , Mq_d_e_gs__to
FlUJO de efectwo/apaiancamlento - - ~Modesto
“ Ancla W R N bbb+
Modlfcadores N , S
Efecto de dlvermﬂcac:lomcartera - Neutr_a_l__(_gin impacto)
mEstructura de capital - “ . Ne@.l_t_r__e_x__l__(sin impact_o)_ B
‘quwdez a , Fuerte (sin impacto)_
Politica fﬁénmera - 7 7. Neutral (sm |mpacto)
'"Admlmstracmn y gobnerno ) ' Satlsfactorlo (sin impacto)
corporativo - -
7 Analisis comﬁératwo de callﬂcacnon Negativo (-1 nivel [nofch])

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.
Reflejando el riesgo de subordinacion en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de
marzo de 2018.

Uso del listado de Revisién Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.
Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Factores crediticios de la administracion y gobierno corporativo para empresas y
aseguradoras, 13 de noviembre de 2012.

Metodologia: Riesgo de la industria , 19 de noviembre de 2013.

Metodologia v Supuestos: Descriptores de liguidez para emisores corporativos, 16 de diciembre
de 2014.

Factores crediticios clave para la industria de productos alimenticios basicos y agroindustria, 29
de enero de 2015.

Metodologia y supuestos para la evaluacion de riesqo pais, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia para calificar empresas: indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.
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Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

e MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

e Documento de Orientacidon: Especificaciones de correlacion para escala nacional y regional de
S&P Global Ratings, 25 de junio de 2018.

s Condiciones Crediticias América Latina: Situacién politica local y creciente proteccionismo en
Estados Unidos debilitan las condiciones favorables, 28 de junio de 2018.

e ,Plan de gobierno de AMLO es la respuesta para que los diferentes sectores en México tengan
éxito?, 4 de julio de 2018.

e S&P Global Ratings asigna calificaciones de ‘mxAA+'y ‘mxA-1+ a GRUMA y de ‘mxAA+' a su

emision propuesta de certificados bursatiles por hasta MXN3 000 millones; la perspectiva es
estable, 29 de agosto de 2018.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para oblener mayor
informacién vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx

Informacién Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 30 de junio de 2018.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre olras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de
colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso,
incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacion prospectiva —por ejemplo,
proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion adicional, podria resultar
en una madificacion de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que GRUMA S.A.B. de C.V. ha informado a S&P Global Ratings
que los Certificados Bursatiles arriba detallados han sido calificados por Fitch Ratings. S&P Global
Ratings no ha tenido participacion alguna en la calificacion citada y no tiene ni asume responsabilidad
alguna a su respecto, incluyendo por la presente publicacion.
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Ningan contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra
aplicacion o resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida,
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacién, sin permiso previo por escrito de Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas
S&P). El Contenido no debe usarse para ninguin propoésito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus
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gastos, comisiones legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o
pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o
consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtio de la posibilidad de tales darios.

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la
fecha en que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, andlisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones
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Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administracién, empleados, asesores y/o
clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actia como fiduciario o asesor de inversiones excepto
donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza labores de
auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacion que recibe.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacién
emitida en ofra jurisdiccion para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal
reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no asumen obligacion alguna derivada de la
asignacion, retiro o suspension de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafos que se aleguen
como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de
S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y
procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacioén no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www. standardandpoors.com,

www. standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www. standardandpoors.clwww. standardandpoors.com.br
(gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.qlobalcreditportal.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de
calificacion esta disponible en www. standardandpoors.com/usratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.
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SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICQ

México, D.F., a 6 de septiembre de 2011.

VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISIONES BURSATILES

163/31318/2011

ASUNTO: Se autoriza la publicacién de las bases generales
del proceso de subasta publica para la adquisicion
de certificados bursatiles de corto plazo.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. @ T AT
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT DESPACHADO

Bivd. Manuel Avila Camacho No. 1, piso 1
Col. Lomas de Chapultepec -6 SET. 2011
11000 México, D.F.

At'n.: Sr. Vinicio Alvarez Acevedo DIRECCION GENERAL DE

Sr. Alvaro Ayala Margain 7
Representantes legales EMISIONES BURSATILES

En atencién a su solicitud contenida en escrito de fecha 24 de noviembre de 2010 y diversos
complementarios, con fundamento en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, esta
Comisioén tiene a bien autorizar la difusion de las bases generales del proceso de subasta publica
para la adquisicién, recepcion de posturas y asignacion de certificados bursatiles de corto plazo,
en los que participe esa casa de bolsa como coordinador, en los términos del documento que con
sello de esta Comision se adjunta al presente, debiendo agregarse en la publicacién respectiva el
numero y la fecha de este oficio.

Asimismo, se les requiere para que envien a la Direccion General de Emisiones Bursatiles de esta
Comisién, dos ejemplares de las referidas bases, dentro de los cinco dias naturales posteriores a
su publicacién en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

El presente oficio se emite con fundamento en los articulos 12, 28, fraccién Vil y 61 del Reglamento
Interior de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 12 de agosto de 20089.

Atentamente

ST

L.C, Marfz deLourdes Aban Sanchez
Director General de Emisiones Bursatiles

Insurgentes Sur 1971, Plaza Inn Torre Sur, Guadalupe Inn, 01020 México, D.F.




C.c.p.  Dr. Luis Manuel Enrique Téllez Kuenzler; Presidente y Dlrector General.- Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
ing. Gerardo Javier Gamboa Ortiz; Director General.- S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Lic. Rafael Colado Ibarreche; Director General Adjunto de Emisoras.
Lic. Bryan Lepe Sénchez; Director General Adjunto de Emisiones de Capitales.
C.P. Leonardo Molina Vazquez; Director General Adjunto de Emisiones de Deuda.
C.P. Gastén Israsel Fernandez Hernandez; Subdirector del Registro Nacional de Valores.

SCGl.  50391-2010.
BLS/GVT/RGR



& Scotia Inverlat

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiaro Scotiabank Inverlat

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION
DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR SCOTIA INVERLAT CASA DOE BOLSA S A. DE
C.V.. GRUPO FINANCIERO $COTIABANK INVERLAT ("SCOTIA INVERLAT") Y SERA DE USO
GENERAL PARA LQS PROCESOS DE SUBASTA DONDE SEA EL COORDINADOR.

La autorizacién de la publicacion e estas bases por parte de la Comisién Nacional Bancarla y de
Valoras, no implica certificacidén sobre la conveniencia, eflcacia y ni recomendacion alguna en la
utllizacién cle las mismas

l.os términos y condicionas descritas en estas bases del proceso de subasla publica, han sido
elaborados por ef COORDINADOR (segUn dicho término se define mas adelante); par lo que la
publicacion y difusion de las mismas a través de los medios elaclronicos de la Bolsa Mexicana de
Veloies, 8.AB. de C.V. (en lo sucesivo, EMISNET), se realiza a solicitud del referido
COORDINADOR con fines informativos y de apoyo del mercado de valores, y no implica
cartificacidén ni recomendaclon sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido da eslas bases para &l proceso da subasta publica, asl
conio cualquier informacion, declaracién o resultados sobre la misma, son responsabilidad unlca y
axclusiva del COORDINADOR

COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES

DIRECCION CENERAL DE EMBIONES BURSATILES
RECIBIDO




BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTQ PLAZO

OBJETIVO

El presente documanto establace el imecanismo y las bages del proceso de subasta piblica para la
arquisiclén de Certificados Burséliles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los "CEBURES") quo se
emitan para su calocacion en ¢l mercado de valores.

Estas hases seran de uso genaral para los procesos de subasta ptblica de los CEBURES en
dnndo Scotla Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat participe
con ol cardcter de agante coardinadar de dichos procesns (en lo sucesivo, el "COORDINADOR)

COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES

DRICCION GENTAN. F EMSIONES
RECIBID o
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CONSI IONE

Actualmente los CEBURES son el instrumento de financiamlento utiizado por el EMISOR
(segun se define a continuacién) para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por
su naturaleza, la colocacion de los CEBURES en el mercado de valores es un proceso
dinamico que requiere de mecanismos modernos que permitan agilizar su venta.

Es préaclica de mercado que la oferta y colocacion de los CEBURES se realice a través de un
proceso de subasta publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CEBURES son
ofrecidos al publico inversionisla y son asignados a aquellos Inversionistas que ofrezcan las
mejores condiciones para la emislén

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacién de los
CEBURES en el mercado de valoras, el COORDINADOR ha elaborado estas bases de uso
general (en lo sucesivo, las “BASES"), mismas que deberan aobservarse en las transacclones
an donde los valores se adquieran por el poblico inversionista en general a través del proceso
de subasta publica.

N NACIONAL




DEFINICIONES

Cualquler posible inversionista Interesado en participar an la adquisicién de los CEBURES a través
del proceso de SUBASTA al que se reflaren las presentes BASES, conviene que los sigulentes
terminos tendrén el significado y alcance que aqui se estipulan, los cuales podran sac utilizados
indistintamente en singular o plurai

“AVISO DE COLOCACION"

Significa el aviso de colocacian que sa publique en la pagina de Internet de 1a BMV, en la que se
detallaran los resultados y/o principales caracleristicas de cada emision de CEBURES realizada al
amparo del PROGRAMA

"BASES"

Significan eslas bases gonerales del procesa do SUBASTA publica para la adquisiclon de los
CEBURES, elahoradas por Scelia Inverlat Casa de Bolsa SA de CV Grupo Financiaro
Scotiabank Inverlat, que se encuentran a disposicion del publico en general en la pégina de
lmeret de la BMV en la siguiente direccion www hmv com mx, y en las cuales se describan las
reqlas. términos y condiciones denéricas pora participar en o procesa do SUBASTA

“RMVY
Significa la Bolsa Mexicana de Valores,. SA B de (V

"CEBURES"

Significan los certillcados bursdtilas da coito plazo a ser emitldos por el EMISOR al ampara sl
PROGRAMA, para ser colocados ontre el publico inversionlsta, cliyas caracteristicas seran dadas
A vonoceer a lraves de la convonaloria respectiva

AlcNBvll
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores

“CODIGO DE OPERACION"

Significa la clave proporclonada por la mesa de control del sistema electrénico "SIPO a cada
PARTICIPANTE y a las INVERSIONISTAS Interesados, de manera Individual, 8 mds tardar con un
dia habil de anticipacion a la fecha de la subasta publica de ins CEBURES, a efacto de asegurar a
cada PARTICIPAMTE o INVERSIONISTAS inlerosados, Ja total confidencialidad sobre la postura
aque raalice

"CODIGO DE USUARIO"

Significa la clave de identificacion proparcionada por la masa da control del sistema elactronica
SIPO a cada uno de los miembros dol SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS
mleresados cuando reciben la convocatnrla al praceso de SUBASTA

“CONTRATO DE COLOCACION"

Significa el conlralo de colocacion celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR y ol
EMISOR para la colocacion da los CEBURES, madiante el cual se oslablecen los darachos y
vbligacionas correspondientas

‘CONTRATO DE SINDICACION"

Significa el conlralo que, an su caso, calebron el COORDINADOR vy cada una de las casas de
holsa integrantes e un SINDICATO COLOCADOR para la colocacion de los CEBURES., medianie
eleual se establocon los derechos y abligacionas corruspondientas

"COORDINADOR"
seaha lnverlat Casa de Bolsa S A de CV Grupo Financiera Scotiabank thvarlat
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“DIA HABIL" .
Significa un dia que no sea sabado. domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de bolsa

on México y la BMV estén abiertos al publico y reallzando sus operaciones habituales.

"E-MAIL"
Significa, el sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de computo y
medios eleclronicos de comunicacidn, mediante la asignacion de claves electronicas

parsonalizadas.

"EMISNET"
Significa el Sistema Electronico de comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y

al cual se puade acceder mediante la sigulante direccion hitp/f:emisnet.bmv.com.mx.

“EMISOR"”
Significa la Sociedad Morcanlil que emita los CEBURES para su colacaclén en el Mercado de

Valores

“FECHA DE REGISTRO"
Significa el dia en el que una detarminada emision de CEBURES inicie su vigencia.

“INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES)"
Significa la(s) casa(s) de bolsa que suscriba(n) el CONTRATO DE COLOCACION con el EMISOR.

“INTERNET"
Significa la rad mundial de comunicacion

"INVERSIONISTA(S)"

Significa cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los CEBURES. En el caso de que
dichos inversionistas quieran acluar en forma direcla, deberan de haber comprobado su solvencia
ante cualguiera de los miembros dal SINDICATO COLOCADOR, y en el caso de ofras inslituciones
o inversionistas inslilucionales, daberdn de contar con lineas de conlrapartlda suficientes can el
INTERMEDIARIO COLLOCADOR

“MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION" .

Significan aquellos medios de comunicacion a ser ulilizados para la operacion de {3s CEBURES,
asi como para consultar informaclon diversa de la colacacién de dichos valores, entendiéndose
como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION, Indistintaments a SIF ICAP, S.A. de C.V., (en
lo sucesivo, “SIF") compaila filial de la BMV, la Intemat, al E-MAIL y cualquier otra via de
comunicacion elecirénica o taleinformatica de caracter similar que se desarrolle por el
COORDINADOR y gue se dé a conocer al EMISOR y, en su caso, a los miembros dal SINDICATO
COLOCADOR,

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran ulilizados para el proceso de
SUBASTA y el uso de éstos (a través de las claves de identificaclén que se convengan utilizar)
suslituira a la firma autdgrafa.

“QFICIO”

Significa el documento emilido por la CNBV que contiene la autorlzacién para la emision de los
CEBURES hasta por el monto maximo. La definicién podra usarse en plural en caso que se
encuentre vigente simultdneamente mas de un oficic amparando diferentes emisiones de
CEBURES.

"PARTICIPANTE(S)”

Significa, el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada una de las casas de bolsa que integren o
llegaren a integrar el SINDICATO COLOCADOR, las cuales padran ser removidas o reemplazadas
en cualquict mamento por el EMISOR y/a el INTERMEDIARIO COLOCADOR.
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"POSTURAS ACEPTADAS"

Significan las POSTURAS VALIDAS prosentadas por cualquicre de los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS interesadns, a las cuales se les asignard el monto de los CFBURES que
correspondan en la emision correspondianta

“POSTURAS INVALIDAS"

Significan las posturas presantadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que no cumpls
can los pardmelros y 1eglas astablecidas en las caracteristicas formuladas para la emisién a traves
da la convocatoria respecliva o aquolla poslura prasentada por cualquier participante o
inversionista patencial que, a consideracion del Inlermecdiario Cotocador no cumpla con los
piramatros de rlesgo eslablacidos par dicho intarmediario colocadar

"POSTURAS VALIDAS"

San las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS qua cumplan
estrictamenle cun los tarminos  condicionas, (rocedimientos yo formatos eslablecidos en éstas
NRASES, o en ia convocatoria

"PROGRAMA"

Significa el programa que autorice la CNBV madianie el OFICIO, para que el EMISOR amita los
CEBURES en diversas ocasiones, con caraclaristicas diferentas, mismas que serdn acordadas
nntra el EMISOR y el INTERMEDIARIO COLOCADOR, an e entendido qua el monto total viganta
de dichas amisinnes no podia ser superioe al monto maximo Gl PROGRAMA tandra la vigancia
que se astablezca on el QUICIO

"PUNTO DE CORTE"
Significa ol nivel de tasa/sobratasa al gque el EMISOR tacide realizar 1a asignactén de los
CIBURFES alos PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS,

“SIF"
Significa SIF ICAP, S A. da CV, comparia fillal da la BMV, empresa provesdora Independiente
encargada del funcionamiento de SIPO

"SINDICATO COLOCADOR" .

Significa el grupa intagrado por el INTERMEDIAR® COLOCADOR y cada uno de las Instituciones
de crédilo o casas de bolsa con autorizaclén para operar en México, qua hayan suscrito con al
INTERMEDIARIO COLOCADOR un CONTRATO DE SINDICACION que se encuentre en vigor, asi
roma por cualquler otra Instilucion de crédiln o casa de bolsa que on ol futuro suscriba un
CONTRATO DE SINDICACION

‘SIpQ”
Significa ol sistenia eloctronico mangjado por SIF por medio def cual sa realiza |a presentacion,
recepcidn, construccion dal libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de log CEBURES

Se puede accesar a SIPO a lravés de 1 padging de Internet do SIF bajo la direccidn
wWAWW SIPD com mx

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO"

Significa el sistema que aplicard en caso de que por causas ajenas y no impulables a SIF no
pueda ulilizarse el sistema de Internet, el cual cansistird an el envio de las posturas directaments a
la mesa de control dol Operador del sistema electidnico SIPO a los telafonos 5128 2058 / 5128
2044 1 5128 2054 ¢/ 5128 2055 o a Ins siguierlas correas electronlcos: sipo-subastas@sif com.mx,
acadena@sif comomy
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"SOBRETASA" )
Significa el margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el INVERSIONISTA esta
dispuesto a demandar los CEBURES. La SOBRETASA debera expresarse en puntos porcentuales
con das decimales.

"SUBASTA"

Significa el procedimiento mediante el cual se realizars Ia colocacién de los CEBURES entre los
PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS interesados, a quien ofrezca la menor TASA DE SUBASTA
o SOBRETASA de acuerdo al tipo de SUBASTA convocado y aplicable a la emision
correspondiente.

“TASA DE RENDIMIENTO"
Significa la tasa a la cual se colacan los CEBURES an el mercado.

“TASA DE SUBASTA"

Significa la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado debera presentar
conforme al procedimiento do SUBASTA para adjudicarse, en su caso, la colocacién de los
CEBURES. Dicha tasa podra ser una tasa de referencia o una SOBRETASA, sagun la colocacion
se realice a descuento o a valor nominal,
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BASES DE SUBASTA

Coalquier INVERSIONISTA que pretenda adquitir los CEBURES se sujetara a los siquientas
teeminns y condiciones genencas del procese e SUBASTA,

[l sislema que se empleara para el ingreso y recepcién de posturas de compra en firme de los
(JEBURES sora SIPO, cuya plataforma as proporcionada por SIF y a la cual se puede accesar
a lravés de la pagina de Internet de SIF bajo la direccibn www.sipo.com.mx. Dicho sistema
tiena como objativo qarantizar a los PARTICIPANTES la total imparcialldad y transparencla en
ol uso del mismo, SCOTIA INVERLAT continuard obligado a coordinar las actividades
correspondientes a la SUBASTA, y sard ol conducto para realizar toda clase de
comunicacionns a los miembras del SINDICATO COLOCADOR, an su ¢aso, asl como a los
INVERSIONISTAS

Podran participar como postores, participar en la SUBASTA y, par lo tanto, adquirr log
CEBURES, personas figicas o morales de nacionalidad maxlcana o axtranjera, conforme a la
leqislacion que las rige

Con por la menos 2 (dns) DIAS HABILES de anlicipacién a la fecha da la emisidn da los
CEBURES, el EMISOR enviard slmultAneamenta (i) al publico en general y (i) al
COORDINADOR, a tavas de EMISNET la convocatoria da la SUBASTA en la que consten las
caracleristicas de los CEBURES, la cual lendrd un cardcler definitiva sin que pueda
modificarse La convocatoria podra ser consultada en |a péagina de Internot de la BMV, en la
diraccldn www briv.cor mx. en la seccion  Emprasas Emisoras”, en ol apartado “Inscripeitn y
Mantenimianta

.4 mesa de canlrol del sistema clectrdnico SIPO racibird 1a nolificacion da convocaloria a
SUBASTA por cuenta del COORDINADOR vy anviara, por E-MAIL a cada INTERMEDIARIO
COLOCADOR o a cada uno de los mlembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el
caso, y a los INVERSIONISTAS Interesados, al CODIGO DE OPERACION y un aviso
olactronico con las cararcteristicas de dicha convocatoria, asl como (as horas en qua dicha
SUBASTA astara ablerta. EI CODIGO DE OPERACION también padra ser sollcitado a la mesa
dn conlrol del operador del sistema elactronico SIPO a los telafonos: 5128 2058 / 5126 2044 ¢
5128 2054 1 5128 20550 a lns siguientas correos eleclronicos sipo-subastas@sif com mx,
acadena@sif com.mx

Sa recomienda a loa mieinbros del SINDICATO COLOCADOR, da ser el caso, y » los
INVERSIONISTAS interasadns qua, una vez recibidn su CODIGO DE OPERACION y CODIGO
DE USUARIO Ingreson al sisterna y combien este Gltimo con el fin de contar con una maynor
confidancialidad

A partic de las 09 00 haras (hora de 1a Ciudad do México) y a méas tardar a las 14 00 horas
(hora de la Ciudad do Maxico) dal dia de SURASTA, los INVERSIONISTAS intaresados y los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, e ser el caso, deboran prasentar sl lotal do las
posturas irrevocablas de compra prasentardas por sus respeclivos clienles y/o en su caso, las
posturas propias, a través dol sistema elacirénico SIPO, el cual contara con un cronématro que

slard sincronzado 4 dicha horarlo y serd el que regird el inicio y la leeminacion do a
SHRASTA,

| as posturas prosentadas o recibidas daspués del horario astablacido, no seran aceptadas

Los INVERSIONISTAS que parlicipen en a SUBASTA, mediante la presentacion da sus
posturas, quedaran obligados a tomar en firme Ins CEFBURES qua las sean asignados, en ¢aso
de resullar ganadores, hasta por ol monto telal de su postura Las posturas do compra saran
arovacibles
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Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendord que los INVERSION.ISTAS
potenciales declaran que estan facullados para participar en la SUBASTA y adquirir ltos
CEBURES, que conocen. entlendan y aceplan los términos de la convocatoria y las BASES del
proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar en la SUBASTA y adquirir, de
ser ¢l caso, los CEBURES qua les sean asignados.

Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS
interosados podran ingrosar sus posturas: i) diractamente al sistema electrénico SIPO an la
direccion elecironica de Internel; www.sipo.com.mx, o en caso da alguna falla dol sistema
olocirdnico, an los teléfonos 5128-2058 y 5128-2044, o i) a ravés del INTERMEDIARIO
COLOCADOR, el cual ingrosara la orden en el sislema electronico SIPO y lo asignara un
numefo do follo corraspandiente a la operacién, en lodo caso, los miembros del SINDICATO
COLOCADOR, asi como cada PARTICIPANTE que por cuenla de lerceros ingrese posturas e
la SUBASTA, deberd llavar un registro do conformidad con el articulo 178 de la Ley del
Merc@tio de Valores, en el que se Identilicaran las solicitudes y 6rdenes  que reciban para la
adqtisicidn de CEBURES a través del proceso de SUBASTA correspondiente. En el registro se
espocificaran entre olros, los siguientes datos: (i) numoero de folio asignado a la poslura
correspondiente; (i) numero de contrato del inversionisia; (iii) nimero de promolor en caso que
la postura no se haya ingresada directarente por el inversionista; (iv) importe de la postura; (v)
tasa de subasta o sobrelasa solicilada; (vi) lasa o sohrelasa ingresada; (vii) en su momento,
tasa asignada; (viii) en su momento, nimero de litulos solicitados y asignados; (ix) el monto o
importe de la operacian. y (x) el nombre dJel drea o persona responsable de los miembros del
SINDICATO COLOCADOR, de ser ol caso, o del PARTICIPANTE que lleve a cabo el registro
de las posloras (el "REGISTRO DE ORDENES"). En el supuesto que cualquier postura sea
ingrosada por una casa de bolsa (distinta a lus miembros del SINDICATO COLOCADOR)
acluando por cuenta propia o en representacion de una o varias personas, dicha casa de bolsa
sera tesponsable de llevar el REGISTRO DE ORDENES correspondiente respeclo de las
posluras ‘que presente y se le asignen a favar do sus representados, quedando los miembros
del SINOQICATO COLOCADOR, de ser el caso, liberados de cualquier responsabilidad por to
gue se refiere a la intagracion de dicho REGISTRO DE ORDENES, pero mantaniendo en todo
momento el REGISTR0O DE ORDENES respecto a Ia poslura praseniada por dicha casa de
bolsa y, en su caso, de la asignacion de los valoras a la misma.

La informagcion contenida en el REGISTRO DE ORDENES respecto de las posturas recibidas,
los resultados de la SUBASTA publicados, asi como el reporte de posluras efectivamente
asignado, deberan mostiar en todo momenlo consistencia con los datos que abren en el
REGISTRO DE ORDENES que lleven los PARTICIPANTES.

Cada poslura irrevocable de compra ingresada deberd ser de cuando menos por un importe
minimo de $10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
fnversion o en porcentaje. Las posturas podran ingresarse en lérminos de monto o porcentaje
die IR EMISION, en caso de sef por monto daberén ser en miltiplos de $100.00 (Cien Pesos
00/100 M.N.) o 100 (cian) Unidades de Inversion, en caso de ser un porcentaje la poslura se
asignard al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) y el porcentaje debe de
ser ingresado en numeros enteros.

La snbrelasa sobrg la tasa do roferencia en cada postura, deherd ser ingresada con dos
decimales (Ej. 0.75%)

El COORDINADOR Y al EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, las
posturas de los miombros del SINDICATO COLQCADOR, de ser el caso, y de los
INVERSIONISTAS interesados El COORDINADOR y el EMISOR se obligan a guardar
asiricla confidencialidad sobre la informacion de las posturas de los diferentes miembros del
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados. Los
miemhros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interosados
30lo podran consultar sus propias posturas
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Al finalizar al tlempo marcado en ol crondmelro del sistama elactrénico SIPQ, el
COORDINADOR y el EMISOR procedueran a revisar las posturas recibidas, tenlendo este
ultimo la opcidn de Ajustar el monto de la emision de la SUBASTA convocada sin que dste
exceda sl monto méxima convocado, revisaran las posturas recibidas y eliminaran las posturas
que no fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecldos an los puntos
anterioras y mantendran s6lo aquallas POSTURAS VALIDAS.

El sistema elactronico SIPO en forma aulomética procederd a ordenar las POSTURAS
VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS Interesados de la menor a la
mayor TASA DE SUBASTA o SOBRETASA propuesia, segin aea el casa. Las POSTURAS
VALIDAS se asignardn partiendo de la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas baja
sollcitada, segun sea el caso. Conforme queden CEBURES por asignar {(por no haberse
asignado en su lolalidad al postor que ofracid 1a TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas
haja, segtin sea ci caso), éstos se asignardn a las POSTURAS VALIDAS hasta cubdr el monto
determinade par sl EMISOR. cuyo monlo no excadera el monto sefalado en la convocatoria.
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La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades:

1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes y
el EMISOR datermina el PUNTO DE CORTE en el nivel d6 SOBRETASA donde a)
se haya logrado la totalidad del monto convocado en la smislon o, b) considore
qua os el nival do SOBRETASA hasta donde estd dispuesto 8 amitir
independientamente, que el monto de la emisién no heya sido cubierto an su
lotalidad,

A la SOBRETASA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina
SOBRETASA unica y es la que se aplicara para todas las POSTURAS VALIDAS a
Jas que 3e los asigne los CEBURES.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nival de SOBRETASA en el
que no se alcanza a cubrir 8l monto convocado, se asignan los litulos a los
pastores que hayan ingresado sus demandas hasta el PUNTO DE CORTE
determinado y en este caso el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reservan sl
derecho de adquirlr el monto faltante para cubrir la totalidad del monto
subastado a la SOBRETASA unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE
CORTE.

En el caso que la totalidad de las posluras ingresadas no alcancen a cubrir el
monto maximo convocado, el INTERMEDIARIO COLOCADOR, se reserva el
derecho do Ingresar. una postura adiclonal para completar el monto maximo
convocado, a la mayor SOBRETASA propuesta, que para este caso seré la
SOBRETASA 0nica de asignacldn.

2.- TASA PONDERADA

En donda:

P
S
MP
N

ME

]

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes
considerando que la colocacion se realiza a una tasa ponderada y raciben los
CEBURES a precios diferentes, es dacir, podran recibir los CEBURES arriba o
abajo dal valor nominal, de 1al forma que el pracio al que se asignen los CEBURES
refiejara la TASA DE SUBASTA dernandada por cada inversionista.

Se antlende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de |as
posturas ganadoras, ajustadas por el monto de cada poslura aceptada como
proporcién dal monto total demandado. La férmula para calcular 1a tasa ponderada
es la siguianle:

TP= SUM", (TS MPy)» (TszxMP;)'r -+ (TSxMP)

ME

Tasa Ponderada

Tasa de SUBASTA ganadara en la asignacién
Monlo de cada postura ganadora

Numere de poswras ganadoras

Monto lotal de la emisian

COORDINADOR a través del sistama electrénico SIPO, pracederd s ordenar |as

POSTURAS VALIDAS de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los

1
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INVERSIONISTAS internsados de menor a mayor TASA DE SUBASTA propuesta y realizaran
un reporte de las mismas Las POSTURAS VALIDAS sa asignardn partlendo de la tasa mas
bajn solicitada. Confarme gueden CEBURES par asignar por no haberse asignado an su
ntalidad al postor que aofrecio la TASA DE SUBASTA inas baja, eslos se asignaran a las
POSTURAS VALIDAS con las TASAS DE SUBASTA mas altas inmadiatas siguientes, hasla
rubrir @l manto delerminado por el EMISOR. cuyo maonto no excadera al monlo seflaladao on la

convocatoria

El EMISOR en todo momanto tendra el deracho de reducir el monto de la emisidn e inclusive
declarar desieta la SUBASTA (sin tesponsabilidad para of EMISOR ni para el
INTERMEDIARIO COLOCADOR), cuando las posturas presentadas resulten a su criterio
superiores a los costos de fandeo prevalacientes en el mercado, o cuando las condiciones dal
marcado o las posturas de compra sean insuficientes o desfavorables a los interoses dal
EMISOR, sin responsabliidad alguna para el INTERMEDIARIO COLOCADOR. A partit de
finalizada la SURASTA an aontard con 1 (una) hora como maximo para decldir los puntos
anlarioras

Como parte del proceso de aslgnacién definitiva, en 8l caso de que las posturas hayan sido
ingresadas en forma de porcentaje, los monlns corraspondientes a los porcentajes se
asignaran dapandiando dal monto final qua se omila ol que sera daterminado por ol EMISOR

Fn caso de que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA DE SUBASTA prapuesia
y el monlo de la emision o su remanente no alcanco para sallsfacer el lotal solicitado para las
POSTURAS VALIDAS idénticas, se podra prorratear enlre éstas el monta disponible da i3
emision o $8 distribuird de acuerdo a primeras entradas primeras salidas ("PEPS”) dandola
preferencia a la postura que haya sldo Ingresada con anterloridad. Se entienda par prorrata al
proceso de asignacién de valoros demandados a tasas iguales en funcidn al monto solicitade
por cada postor; a mayor monto sollcitado sa Is aslgnard un mayor ndmero de Ltulos y
viceversa. Bl método para asignar los valores se dard a conocer por el EMISOR y al
COORDINADOR a Iravéas de la convocatoria respectiva

El EMISOR y ol COORDINADOR notificardn a los miembros del SINDICATO COLOCADOR,
de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS Interasados sobre la asignaclon de los CEBURES vy
el monto a ser emitido por cada SUBASTA que haya convorado, a mas tardar a las 17 00
horas (hora de la Ciudad da México) del dia de la SURASTA.

El Emisor y al INTERMEDIARIO COLOCADOR nolificarén a los postorss sobre la aslgnacion
de los CEBURES, sl monto a ser emitido y la TASA DE RENDIMIENTO / SOBRETASA tnica
(Libro Clego Definitivo) el dla de la SUBASTA, a travds del sistema elactronica SIPO, en la
misma pantalla da anvin de postura, siempre y cuando dichos poatores hayan enviado por lo
menos una postura. Del miamo modao el Emisor, ese mlsmo dla publicard un aviso Informativo
en ol EMISNET sohre al resullado de la SUBASTA Cada Inversionista podra consullar con el
miembro del SINDICATO COLOCADQOR a través del cual pragontd una postura, ol resultadn rio
la SUBASTA

£l mismo dia da la emisidn, cada miembro dol SINDICATO COLOCADOR deberd asignar a
rada uno de sus clientes ganadotes los Ululus que le fusron asignados por el EMISOR, asl
romo los INVERSIONISTAS que hayan paricipada en forma individual deberdn contamplar 1a
asignacidn de los tilulos asignados por parte del COORDINADOR. El registro y liquidacion de
Ins CEBURFS so realizrd ronforme a lo ostablacido en of AVISO DE COLOCACION
publicado

A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de la SUBASTA de los CCBURES, el EMISOR
publicard a través de FMISNET, al AVISO DE COLOCACION de SUBASTA con fines
iformativos en ol que se indicardn los resullados de la SUBASTA, asl como los tdrminos v
condiciones de 1os CERURFS FI AVISO DF COLOCACION serd publicada en la seccidn
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"Empresas Emisoras’, en el apartado "Eventos Relevantes™ de la pagina de Internet de la
BMV.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA debsra recibir los titulos que le fueron
asignados por el Emisor. El registro y liquidacion de los titulos se realizard conforme a lo
astablecido en el AVISO DE COLOCACION publicado.

Segun se aslablacerd en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcién de las posturas no
implica la aceptacién de su contenido por parte del INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del
EMISOR, toda vez que saran objeto de ulterlor revision, validacion y analisis. Por tanto, las
posturas asi prasantadas por los miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser al caso,
no seran vinculantes de manera alguna para el EMISOR, mds si lo serdn para los miembros
dal SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS Interesados que las hayan presentado.
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SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

Fn ¢aso da qua el sistema electronlco proporcionadn por SIF no funciona o no puseda utillizarse por
enalqiier causa, aun tralandeso de rasa fortuilo o fuerza mayor, deberd procederse de la manora

siguiente

(i)

(i)

Si dicha falla sa prasanis el DIA HABIL. filado en la convacatoria para que se lleve
a cabo la SUBASTA pero se restablece anles de las 12:00 horas (hora de la
Ciudad de Méxlco) y todos los miembros del SINDICATO COLOCADCR. de ser el
caso, y las INVERSIONISTAS Interesados confirman al EMISOR y a el
COORDINADOR qua han pocdido accesar a www .sipo com mx, antonces deberdn
de Ingresar sus posluras a travas del mismo.

Si la falla continnia nOn después de las 12:00 horas (hora de 1a Cludad de México)
del DIA HABIL fijada on la convocaloria para que se lleve a cabo la SUBASTA, al
FMISOR deberd nolificar esa situacion (via fax 6 cualquier otro MEDIO
FLECTRONICO DE COMUNICACION acordado) al COORDINADOR, al
SINDICATO COLOCADOR. de ser el caso, y o los INVERSIONISTAS interesados,
y ol EMISOR podra. sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la
SUBASTA, la cual se continuiard 0, en su caso, se iniciard. hasla ol dla habi
siguienie Jde acuerdo con el Sistema Allarnativo de SUBASTA

£l EMISOR notificard solaments al COORDBINADOR (via fax ¢ cualquier otrn
MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION acardado). denlra da la madia hora
siguiente, a partlr de que reciba la notificacidon a que se raflera al pArrafo anlerior
su decision raspacto de suspander y/o cancelar la SUBASTA

Una vaz que 8l COORDINADOR reciha 1a notificarion del EMISOR, raspecto de la
suspension y/o cancelacion da la SUBASTA, el COORDINADOR debord notificar a
st voz da manara Inmediata al SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los
INVERSIONISTAS interesados

En caso de que el EMISOR dacida nn suspender y/o cancelar 1a SUBASTA, sa
landran poc hechas las posturas irrevocables da compra. en el momanta en quae el
sistoma electrdnico SIPQ  acuse el racibo correspondiente  al miambro  del
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y/o a los INVERSIONISTAS
inlaresados nue hayan onviada lal posture; de lo cual, el PARTICIPANTE esta
obligado a obtener una constancla ascrita medlante la impresion dal acuse que
aparezca en su pantalla de compulo. En Ia inteligoncia de que, si por causas
ajenas y fuera de la volunlad de SIPO fallare al sistema de Internet, do la cual &
COORDINADOR daran aviso con tada oportunidad, los miembros dal SINDICATO
COLOCADOR, de ser el caso. y los INVERSIONISTAS inleresados tendran I
opcion de enviar sus posluras directamente a la mesa de control del oparador del
sistama elactronico SIPO a los teléfonos: 5128 2058 1 5128 2044 / §128 2054 /
5120 2095 n a los coireos electdnicos sigulantes: sipn-subastas@sif com mx,
acadena@sif com mx, quienes raalizardn la captura do las ardenas on ol sintema y
lers Asignaran un numera de loha correspandienta a sa operacion

En caso de que uno o mas PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS inleresadas no
lengan acceso al sistema electronico SIPO derivado de una falla originada por su
proveedor de Internel, su sislema de 1ed, su equipo da computo o cuslquiar olia
causa no impuatable al funcionamiento de SIPO, adn tratandose de caso fortuito o
fuerza mayor. no se considoiard un motivo para racurrir al Sistema de Subasta
Allernalivo, por o qus send esponsabilidad de cada uno de los PARTICIPANTES
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e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el formato
rarrespondiente (anexo a las presentos BASES) a la mesa de control del operador
del sistema slectrénico SIPO a los leléfunos: 5128 2058 / 5128 2044 / 5128 2064 /
5128 2055 o a los coIrens elecironicos siguientes:
sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx, quienes realizaran la captura de
las ordenes en el sistema y les asignardn un numero de follo y hora
correspondiente a su operacién, antes de las 14:00 horas (hora de la Cludad de
México). La valldacién y aceplacion de las posturas sera detarminada Unicaments
por o) EMISOR. .

Seglin se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, de ser al caso, la
recepcidn de las posturas no implica la aceptacion de su contenido por parte del
INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del EMISOR, toda vez que seran objeto de
ulterior revision, validacion y andlisls. Por tanto, las posturas asl presentadas por
los mlembras del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no serdn vinculantes
de manera alguna para el EMISOR, mas sl lo seran para los miembros de un
SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS Iinteresados que las hayan
presentadd.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monlo a Subastar $100°'000,000 00
Plazo deo la Emision: 360 dlas

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA SOBRETASA MONTO SOLICITADO

SOLICITADA R

1 120 ~$30'000,000

2 1.50 , $10'000,000 _
= 151 | $10'000,000
4 155 ~ $10'000,000
5 1,60 540 000,000
6 1.60 _sao’ ooo 000

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | SOBRETASA | MONTO ASIGNADO
oo .| . ASIGNADA. I .
1 180 __$30'000,000

.2 160 |  $10'000,000

3 .1.60 ___512'099 000
4 | 160 __$10'000,000
) 1.60 .| $20'000,000
6 1.60 ~ $20'000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.80
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a Subastar: $100'000,000
Plazo de la Emisién; 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

[ POSTURA | TASA SOLICITADA ﬁibmo SOLICITADO |

4] T900% ~$60°000,000 |
2 920% 5100'000000 )
] 9.50% $50'000, 7,000

POSTURAS GANADORAS

[ POSTURA | TASA ASIGNADA | MONTO ASIGNADO |

1 | 900% | _ $60'000,000 |
2 9.20%  $40°000,000 |
TASA DE 9.08%
INTERES
PONDERADA S |
TASA PONDERADA.:
TP = SUM".[(TS,xMP )+ (TSzxMPz)'r . .,..f(TS,.xMP,\)]
ME

=(9 00%)(360 000 000)+ (9.20%x$40’ 000 000)

R —— e T——

$1 00'000,000

TP =9.08%

\,w.mu
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] DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

{Valor Nominal)
P o asessssenrcasanssansasesas
(1 + TP x plazo/IG0)

($100)
(1 +9.08% x 360/360)
P = $01 6756

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA | TASA SOLICITADA | PRECIO ASIGNADO
POR TITULO
1 9.00% T se1.7431
o2 | e20% | se1s781
PRECIO $91.6758
RESULTANTE
DE LATASA
DE INTERES
PONDERADA
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i DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Naminal x {1+ TP x plaz0/360)

P1 =
(1 + Tasa Solicitada x plazo/360)
$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P1=
(1 + 9.00% x 360/360)
P =$100.0734
$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P2 = secisininassasassnsisitnsssaciasssss sninsainsras
(1 + 9.20% x 360/360)
P = $99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA | TASA SOLICITADA | PRECIO ASIGNADO
| B PORTITULO |
4 [ e00% | $100.0734
2 | 920% $99.8901
PRECIO $100,0000
RESULTANTE
DE LATASA
DE INTERES
|_PONDERADA | N
n‘““‘
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ANEXO

Méxica, D.F.,a de da 200
(Razdn Social del Inlermediario Colocador)
{Dirercion dol Intermediario Colocador)
En nombre y reprasentacion de en su caracter de "MIEMBRQ DEL
SINDICATO COLOCADOR” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindlcacién Celebrado

en  focha de L de 200, entre y
] " somelo a su  consideracion la(s) siguienle(s) postura(s)
irrovocabla(s) de compra "EN FIRME" de los "CFBURES” suscrito por *
infarente a la suhasta no.

Monto Nominal Monto an Monto en Porcantaje y/o Nominal Sohratasa
Ne de (Opcldn 1) Porcentale de ln (lo queo rasulte manor) Tasa de
Postura Emisidn (Opclén 3) Randlmlento
(Opclién 2)
1 00 Yn 9 yin non Rpa "o
2 00 ) Yo ylo n oo Bps e
Rl 00 Y " yia 000 Hps Ya
L] .00 % In yfo 000 Bps Yo
5 .00 % Yo ylo 0.00 Bps Y
6 00 %a % yla aan fips Yo
7 0o K Yo ylo 0.00 Bps Y
(] .00 Y% %o vlo 000 Mps %
a .00 % % yia 0.00 Bps kA
n .00 % % ylo 0.00 Bpa Yo

Conforme al Contrato de Sindicacion cltadp, esta comunicacién se entrega debldamente firmada
por apoderado del "MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR" y/o cualquier INVERSIONISTA

nteresado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los
montos nominales y las tasas e rendimlento correspondlentes a cada postugg no son acumulados
y representan una posturn por sl misma. La tase de rendimiento manclonada en rada postura as
presentada en forma anualizada sobre un aido de 360 (trescientos sesenta) dlas

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado represanta un compromiso irrevocablo y

toma en firme por parte de "_ __* de comprar a
' " los titulos corres‘pondmnres “conforme al macanismo de subasta

astablecido en el Conlrato de Sindicacion citadn

ATENTAMENTE,

firma
Mombre:
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